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PVC：短期或仍跟随市场情绪震荡为主

本周看法：短期或仍跟随市场情绪震荡为主

上周看法：PVC 期价跟随市场情绪震荡运行

逻辑判断：

1、供应：PVC生产企业开工率在76.79%环比减少0.80%，同比增加3.46%；其中电石法在79.25%

环比减少 0.46%，同比增加 3.55%，乙烯法在 70.27%环比减少 1.68%，同比增加 3.69%。

2、需求：PVC 管材企业开工率为 32.52%，环比降低 3.64%，同比降低 30.63%；PVC 型材企业

开工率在 38%，环比增长 9.99%，同比降低 17.50%；PVC 薄膜企业开工率为 77%，环比增

长 7.44%，同比增长 0.43%。

3、库存：PVC 社会库存新样本统计环比增加 3.97%至 68.34 万吨，同比减少 28.23%；其中华

东地区在 62.51 万吨，环比增加 4.15%，同比减少 30.82%；华南地区在 5.83 万吨，环比

增加 2.01%，同比增加 19.79%。

4、成本：电石法 PVC 成本为 4919 元/吨，环比降低 13 元/吨；乙烯法 PVC 成本为 5561 元/

吨，环比降低 18 元/吨。

5、利润：电石法 PVC 毛利为-133 元/吨，环比增长 181 元/吨；乙烯法 PVC 毛利为-506 元/

吨，环比增长 88 元/吨。

6、技术：上周 V2509 整体受宏观氛围提振，震荡偏强运行，周内期价最高为 5391 元/吨，最

低为 4949 元/吨；盘面布林带指标开口扩张，周内期货主体在中上轨间运行；周内 RSI

指标主体在 50 – 80 区间内运行，当前期货盘面处于偏多整理状态。

结论：从基本面来看，上周上游生产企业开工率环比略有降低，但仍居于高位，供应仍较为

充沛。需求上，上周下游企业开工略有上升，但需求上表现仍较为清淡。库存量上，库存

量环比进一度累积，仍有一定去库压力。综合来看，基本面表现暂无明显驱动，短期 PVC

或仍跟随市场情绪波动为主。
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一、上周 PVC 行情回顾

1.PVC 现货

上周国内华东地区 PVC 价格在 5160 元/吨，环比增长 320 元/吨；国际 PVC 价格中，中

国到岸价、西北欧离岸价、东南亚到岸价及印度到岸价均环比持平，分别在 700 美元/吨、

750 美元/吨、660 美元/吨及 720 美元/吨。据隆众资讯调查，截至 7月 25 日，46%看平持心

态，14%看涨，40%看跌，当前市场积极性较弱。

图一 华东 5 型 PVC 现货价格 图二 国际 PVC 现货价格

数据来源：隆众资讯、安粮期货

2.PVC 期货

期货价格方面，上周 PVC 主力合约收盘价与结算价分别在 5118 - 5373 元/吨以及 5073 -

5291 元/吨间震荡上行；截至 7月 25 日收盘，收盘价为 5373 元/吨，环比增长 436 元/吨，涨

幅为 8.83%；结算价为 5291 元/吨，环比增长 334 元/吨，涨幅为 6.74%。

截至 7月 25 日，期现基差为-213 元/吨，环比降低 116 元/吨。

图三 PVC 期货价格 图四 PVC 期现基差

数据来源：安粮期货
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二、供需情况分析

1.PVC 企业开工率

上周PVC生产企业开工率在76.79%环比减少0.80%，同比增加3.46%；其中电石法在79.25%

环比减少 0.46%，同比增加 3.55%，乙烯法在 70.27%环比减少 1.68%，同比增加 3.69%。

图五 PVC 生产企业开工率 图六 电石法及乙烯法 PVC 企业开工率

数据来源：隆众资讯、安粮期货

2.社会库存

截至 7月 24日，PVC 社会库存新样本统计环比增加 3.97%至 68.34 万吨，同比减少 28.23%；

其中华东地区在 62.51 万吨，环比增加 4.15%，同比减少 30.82%；华南地区在 5.83 万吨，环

比增加 2.01%，同比增加 19.79%。

图七 PVC 社会库存 图八 PVC 华东及华南地区社会库存

数据来源：隆众资讯、安粮期货

3.PVC 下游企业开工率

截至 7月 25 日，PVC 管材企业开工率为 32.52%，环比降低 3.64%，同比降低 30.63%；PVC

型材企业开工率在 38%，环比增长 9.99%，同比降低 17.50%；PVC 薄膜企业开工率为 77%，环

比增长 7.44%，同比增长 0.43%。
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图九 PVC 管材企业开工率 图十 PVC 型材企业开工率

图十一 PVC 薄膜企业开工率 图十二 PVC 企业开工环比增速

数据来源：钢联数据、安粮期货

三、成本及毛利

上周国内 PVC 两种工艺成本均有缩减，电石法方面，因电石价格下行，电石法成本小幅缩

减；乙烯法方面，乙烷价格下调加之汇率走低，全国乙烯法 PVC 平均成本环比下降。

截至 7月 24 日，电石法 PVC 成本为 4919 元/吨，环比降低 13 元/吨；乙烯法 PVC 成本为

5561 元/吨，环比降低 18 元/吨。

上周两种工艺 PVC 利润均亏损继续收窄。电石法方面，电石法成本减少，加之 PVC 电石法

价格抬升，因此全国平均电石法利润环比增加，乙烷价格降低，乙烯法电石价格上扬，因此乙

烯法综合利润亏损环比改善。

截至 7月 24 日，电石法 PVC 毛利为-133 元/吨，环比增长 181 元/吨；乙烯法 PVC 毛利为

-506 元/吨，环比增长 88 元/吨。

图十三 PVC 成本 图十四 PVC 利润
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数据来源：钢联数据、安粮期货

四、价差及结构

乙电价差方面，截至 7月 25 日，乙电价差为-10 元/吨，环比降低 220 元/吨。

近远月主力合约价差方面，截至 7月 25 日，1-5 价差在-208 元/吨，环比降低 4元/吨；

5-9 价差在 321 元/吨，环比降低 2元/吨；9-1 价差在-113 元/吨，环比增长 6元/吨。

图十五 乙电价差 图十六 1-5 价差

图十七 5-9 价差 图十八 9-1 价差

数据来源：隆众资讯、安粮期货
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五、技术分析

上周 V2509 整体受宏观氛围提振，震荡偏强运行，周内期价最高为 5391 元/吨，最低为

4949 元/吨；盘面布林带指标开口扩张，周内期货主体在中上轨间运行；周内 RSI 指标主体在

50 – 80 区间内运行，当前期货盘面处于偏多整理状态。从基本面来看，上周上游生产企业

开工率环比略有降低，但仍居于高位，供应仍较为充沛。需求上，上周下游企业开工略有上升，

但需求上表现仍较为清淡。库存量上，库存量环比进一度累积，仍有一定去库压力。综合来看，

基本面表现暂无明显驱动，短期 PVC 或仍跟随市场情绪波动为主。

图十九 V2509 合约盘面信息

数据来源：安粮期货
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