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综述:橡胶同国内板块市场共振，但总体基本面偏弱

核心观点：7 月橡胶走势主要跟随国内主导板块共振反弹，但由于橡胶自身基本面较弱，

因此，在国内主导板块和品种中，属于反弹启动时间较晚，高度较低的品种之一。8月橡胶仍

然受到一定国内政策的托底，但整体来看，海外压力以及本就处在原料集中上量期间，橡胶

或将保持价格在低位区间震荡为主。基本面方面：橡胶价格一部分压力来源于供应端，主产

区持续上量，预计进口量将环比增加。同时，国内成品库存累库现象显著，有拖累价格的影

响。叠加海外需求端受到美国等多地贸易壁垒的限制，下游开工率整体下滑。因此，在此背

景下，若橡胶价格逐步回归基本面，则仍然以弱势为主，但需要关注板块或突发事件带来的

共振影响。

供给层面：8月份海外主产区供给量并无太大变化，国内极端天气好转，预计 8月份上量速度

和 7月基本相同。海外主产区原料价格有一定下滑趋势。

进口层面：进口方面预计 7 月海关进口量环比上月下降 0.8 万吨；终端市场面临诸多风险，

企业新订单、出口等将面临更大的压力， 开工或将受到限制。

需求层面：8 月轮胎样本企业产能利用率环比仍存走低预期。欧盟反倾销、美关税等因素制约，

出口订单面临压力，从目前接新单情况来看，表现一般，预计短期来看，企业次月排产灵活性

不减，多根据自身库存及订单情况灵活调整，随着欧盟反倾销开启，半钢胎企业外贸订单或将

面临较大压力，影响企业整体产出量。

库存表现：库存入库量将继续增加，如果下游轮胎采购没有实质性好转的情况下，库存仍有累

库预期。

宏观方面：关税战节奏变化较快，对全球贸易的打击有待进一步观察。欧盟 EUDR 法案也有继

续延期的可能，利空橡胶价格。
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一、供应端:8 月橡胶供给量较 7 月并无太大变化

1、产区信息——关注 8 月主产区天气情况

海南产区：7月海南产区受台风、雨水等天气因素扰动频繁，割胶工作开展不畅，岛内新

胶生产释放进度缓慢，叠加前期台风损害胶树影响，整体胶水产量仍不及往年同期水平，难以

满足各个加工厂生产所需，同时受期现货行情上涨提振，当地部分加工厂加价抢收原料情绪升

温，进而带动原料收购价格上涨。岛内原料供应量回升缓慢，制约当地加工厂产能释放，其生

产节奏难以实现有效提升，市场内供需矛盾凸显，支撑其原料及成本价格仍居于相对高位。

越南产区：月内越南产区局部仍有降水扰动，但整体供应呈现稳定增量格局，其原料价格

走势出现分化，受订单及利润欠佳拖拽，胶水收购价格走势相对偏弱，但杯胶价格重心逐步抬

升，主要是因为 10 号胶加工厂原料库存仍处低位，存在刚性补库需求。由于 3L 胶新订单不

足且利润相对欠佳，部分橡胶加工厂更倾向于生产乳胶，胶水资源优先分流至乳胶生产线，3L

胶生产基本以交付现有订单为主，另外近期海外需求表现一般，越南橡胶加工厂出货中国市场

积极性较好。

泰国产区：截止到 7 月底，泰国胶水价格月均价 54.71 泰铢/公斤，环比上月跌 3.88%；

杯胶价格月均价 48.56 泰铢/公斤，环比上月涨 3.94%。7 月上旬，泰国整体原料供应稳定上

量，受制于浓乳需求疲软拖拽，胶水价格持续下跌，干胶厂仍有加价抢原料生产，杯水价差缩

窄。7月下旬，部分地区仍有强降雨干扰，影响割胶工作，原料采购价格继续上涨，二盘商出

货，工厂原料压力不大。泰国工厂原料库存少则 30 天，多则有 60-90 天，随着生产节奏陆

续补库。成品库存不多，维持正常生产及长约发货，部分工厂积极出售 EUDR 胶。预计 8月泰

国产区天气转好情况下，供应有缓慢增量预期。

图 1：泰国胶水价格 图 2：泰国杯胶价格

资料来源：隆众资讯 安粮期货

2、天胶青岛保税区库存基本持平，深浅胶库存增减不一



安粮期货研究报告

总部地址：安徽省合肥市包河区花园大道 986 号安粮中心 23-24 层

客服热线：400—626—9988
网站地址：www.alqh.com

4 / 6

截至 2025 年 7 月 27 日，中国天然橡胶社会库存 129.3 万吨，环比增 0.46 万吨，增

幅 0.4%。中国深色胶社会总库存为 80.5 万吨，环比增 1.2%。其中青岛现货库存增 1%；云

南增 2.7%；越南 10#降 2.4%；NR 库存小计增 1.7%。中国浅色胶社会总库存为 48.9 万吨，

环比降 0.9%。其中老全乳胶环比降 0.9%，3L 环比降 1%，RU 库存小计降 1%。

截至 2025 年 7 月 27 日，青岛地区天胶保税和一般贸易合计库存量 64.04 万吨，环比

上期增加 0.6 万吨，增幅 0.91%。保税区库存 7.58 万吨，降幅 2.70%；一般贸易库存 56.46

万吨，增幅 1.42%。青岛天然橡胶样本保税仓库入库率- 0.38%，出库率+ 0.63%；一般贸易仓

库入库率+1.67%，出库率+0.14%。

图 3：中国天然橡胶社会库存 图 4：青岛保税区一般贸易库存

资料来源：钢联，隆众资讯，安粮期货

图 5：中国天然橡胶进口量

资料来源：隆众资讯，安粮期货

3、1-6 月进口量同比环比继续增加
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2025 年 6 月中国天然橡胶（含技术分类、胶乳、烟胶片、初级形状、混合胶、复合胶）

进口量 46.34 万吨，环比增加 2.21%，同比增加 33.95%，2025 年 1-6 月累计进口数量 312.57

万吨，累计同比增加 26.47%。

二、需求端：7月轮胎开工修复幅度有限

1、7 月轮胎开工低于预期，全钢胎开工修复有限，半钢胎开工下滑

7 月中国全钢胎样本企业产能利用率为 61.06%，环比+0.97%，同比+2.14%。7 月内企业企

业订单小幅改善，加之企业检修减少，排产较上月有所改善，为控制库存增加，开工率修复幅

度有限。

7 月中国半钢胎样本企业产能利用率为 68.03%，环比-0.76%，同比-12.05%。7 月中东局

势紧张，部分企业外贸订单缩减明显，月初、月底存检修情况，加之成品库存高位，部分企业

控产以降库存，拖拽整体产能利用率走低。

图 6：全钢胎开工率 图 7：半钢胎开工率

资料来源：钢联，安粮期货

2、重卡汽车销量同比四连涨

2025 年 7 月份，我国重卡市场共计销售 8.3 万辆左右（批发口径，包含出口和新能源），

环比今年 6月下降 15%，比上年同期的 5.83 万辆上涨约 42%。这也是重卡市场自今年 4月份以

来的四连涨，且涨幅逐月扩大——4月份销量同比增长 6.5%，5 月份同比增长 13.6%，6 月份

同比增长 37%，7 月份销量同比增长 42%。

图 8：重卡销量
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资料来源：第一商务车网，安粮期货

三、小结

7月橡胶走势主要跟随国内主导板块共振反弹，但由于橡胶自身基本面较弱，因此，在国

内主导板块和品种中，属于反弹启动时间较晚，高度较低的品种之一。8月橡胶仍然受到一定

国内政策的托底，但整体来看，海外压力以及本就处在原料集中上量期间，橡胶或将保持价格

在低位区间震荡为主。基本面方面：橡胶价格一部分压力来源于供应端，主产区持续上量，预

计进口量将环比增加。同时，国内成品库存累库现象显著，有拖累价格的影响。叠加海外需求

端受到美国等多地贸易壁垒的限制，下游开工率整体下滑。因此，在此背景下，若橡胶价格逐

步回归基本面，则仍然以弱势为主，但需要关注板块或突发事件，包括地缘以及天气等因素带

来的共振影响。RU2509 合约主要运行区间或在 14000-16000 元/吨附近。
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