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综述:铁矿或冲高回落，9月以震荡为主

核心观点：先强后弱：9月上旬市场或因降息预期维持乐观，基本面方面小

幅去库，价格可能呈现“冲高回落”走势。技术面，铁矿石期货近强远弱格局

延续，2601 合约与 2605 合约价差波动区间 10～80 元/吨。

1、行情回顾：2025 年 8 月铁矿石现货价格呈现“内强外弱”格局，国内价

格受政策托底及需求韧性支撑，月内波动显著。

2、供给端：8月份澳巴主流矿受黑德兰港泊位检修影响，整体发运量仍处于

近三年同期中位水平；印度、南非等非主流矿供应端边际收缩国内精矿供应小幅

收缩。

3、需求端：8月，铁水产量韧性仍存，但钢厂盈利转弱导致补库意愿有限，

但“金九银十”旺季预期，钢厂低库存补库需求或推动价格震荡偏强。

4、库存端：8月铁矿石期货的库存区域分化，港口和钢厂同步去库。

一、行情回顾

2025 年 8 月铁矿石现货价格呈现“内强外弱”格局，国内价格受政策托底

及需求韧性支撑，月内波动显著。具体来看：

日期 现货价（元/

吨）

期 货 结 算

价（元/吨）

全球发运

量（万吨）

中国到港量

（万吨）

2025-08-01 793.5 793.5 2755.9 2319.7

2025-08-15 790.22 800.0 2760.4 2462.3

2025-08-25 795.89 801.5 3315.8 2462.3

2025-08-29 794.0 808.0 3315.8 2462.3

数据来源：同花顺，安粮期货研究所

月初反弹：8月初受“反内卷”政策推动，市场情绪回暖，铁矿石现货价从

790 元/吨快速上行至 815 元/吨（8月 11 日）。

中旬回落：8 月 14 日后，市场情绪转弱，叠加投机性补库放缓，价格回落

至 790 元/吨附近（8月 25 日）。



月末反弹：8 月 29 日受唐山钢厂限产检修及政策调控影响，期货价格再度

冲高至 808 元/吨。

二、供给分析：海外增量显著，国内产量低位回升

2.1 国外主流矿供应

数据来源：钢联，安粮期货研究所

1、澳洲与巴西发运量

澳洲：8月22日当周，澳洲发运量为1719万吨，环比下降13.5%；8月15日当

周发运量为1457.7万吨，环比下降10.6%。力拓、必和必拓等主流矿山发运量环

比分别回升22.3万吨、59.1万吨，但受黑德兰港泊位检修影响，整体发运量仍处

于近三年同期中位水平。

巴西：8月22日当周，巴西发运量为748.1万吨，环比下降19.4%；8月15日当

周发运量为936.3万吨，环比增长20.3%。淡水河谷二季度铁矿石产量达8360万吨，



同比增长3.7%，但三季度 São Luís 球团厂检修导致部分产量转向粉矿销售。

非主流矿：印度、南非等国发运量环比下降76.6万吨至167.6万吨，供应端

边际收缩。

2、全球发运量与到港量

全球发运量：8月18日-24日，全球铁矿石发运总量3315.8万吨，环比减少90.8

万吨，澳洲巴西发运总量2760.4万吨，环比增加4.4万吨。

中国到港量：8月22日当周，中国47港铁矿石到港量为2393.3万吨，环比减

少83.3万吨，港口库存小幅回升至14,388.68万吨。

2.2 国内精矿供应

数据来源：钢联，安粮期货研究所

1、国内矿山产量

2025 年 7 月，全国 363 家铁矿山企业铁精粉产量为 2184.2 万吨，环比减少

22.9 万吨，降幅 1.0%；1-7 月累计产量 15072.8 万吨，累计同比减少 512.3 万

吨，降幅 3.3%。

重点矿山动态：鞍本地区磁铁矿品位较高，但整体资源禀赋较澳巴存在差距，

国内矿山仍以中低品位矿石为主。

2、港口库存与疏港量

港口库存：截至 8月 29 日，中国 47 港铁矿石库存总量为 14388.68 万吨，

较上周下降 53.72 万吨，港口库存去化速率加快。

疏港量：8月 29 日，中国 47 港日均疏港量为 318.64 万吨，较上周下降 7.1



万吨，钢厂维持低库存策略，港口库存去化压力较大。

三、需求分析：

数据来源：钢联，安粮期货研究所

1、 钢铁需求

8月 22 日，全国主港铁矿石成交 81.9 万吨，环比下跌 10.69%；远期现货成

交 125 万吨，环比下降 14.4%。

铁水产量：8月 22 日-26 日，日均铁水产量为 240.75 万吨，环比增加 0.09

万吨，铁水产量韧性仍存，但钢厂盈利转弱导致补库意愿有限。

2、政策与环保影响

唐山地区部分钢厂收到环保限产通知，8月 25 日-9 月 3 日烧结机限产 30%，

预计影响铁矿石需求约 13 天。

工信部《钢铁行业稳增长工作方案》提出产能产量精准调控，叠加“金九银

十”旺季预期，钢厂低库存补库需求或推动价格震荡偏强。

四、库存分析



数据来源：钢联，安粮期货研究所

1、 港口库存

截至 8月 29 日，中国 47 港铁矿石库存总量为 14388.68 万吨，较年初去库

1343.17 万吨，港口库存去化速率加快。

库存结构：高品位矿溢价持续走阔至 18 美元/吨，低品位矿库存去化压力较

大。

2、钢厂库存

钢厂维持低库存策略，日均疏港量为 318.64 万吨，较上周下降 7.1 万吨，

库存去化压力较大。

库存去化节奏：8月 22 日-29 日，港口库存累计下降 53.72 万吨，钢厂库存

基本持平，库存去化速率快于发运量减少。

五、后市展望:

1、价格走势：

8月铁矿石期货主力合约价格震荡上行，截至 29 日收盘价 808 元/吨，较月



初上涨 1.1%。新加坡铁矿石期货价格稳定在 104 美元/吨，8月涨幅接近 5%。

2、关键变量：

政策执行力度：若全国粗钢减产细则落地，铁矿价格可能下探 750 元/吨；

若政策宽松，9月价格或处于 780-800 元/吨区间震荡。

库存与需求：港口库存去化速率快（8月 29 日库存降至 14388.68 万吨），

但日均疏港量回落至 334.14 万吨，需关注需求端能否持续支撑。

3、行情展望

先强后弱：9月上旬市场或因降息预期维持乐观，基本面方面小幅去库，价格可

能呈现“冲高回落”走势。

技术面：铁矿石期货近强远弱格局延续，2601合约与2605合约价差波动区间10～

80 元/吨。
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