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玉米期价小幅波动，期权隐波保持高位

豆粕期价小幅下跌，期权隐波小幅上升

玉米期价小幅波动，期货主力合约 C2511

报收于 2093 元/吨。玉米期权成交 234489 手，

持仓量为 413597 手，成交量 PCR 为 1.002，成

交量最高的合约 C2511 合约，其占总成交量比

例 为 80% 左 右 。 期 权 加 权 隐 含 波 动 率 为

15.83%,30 日历史波动率为 10.19%，期权隐波

保持高位。

豆粕期价小幅下跌，期货主力合约 M2601

报收于 2902 元/吨。豆粕期权成交 466912 手，

持仓量为 1055743 手，成交量 PCR 为 1.081，目

前成交量集中在浅度虚值期权。期权加权隐含

波动率为 16.30%，30 日历史波动率为 14.56%,

期权隐波小幅上升。
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一、 期货市场数据统计

表 1：期货市场玉米豆粕主力合约数据统计

合约 收盘价 涨跌 涨跌幅（%）

（））（%）

成交量 变化 持仓量 变化

C2511 2093 1 0.05 568484 47648 479322 -72733

M2601 2902 -30 -1.02 1293039 182973 1997420 66849

来源：大连商品交易所

图 1：玉米主力合约价量图

来源：大连商品交易所

图 2：豆粕主力合约价量图

来源：大连商品交易所
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二、 期权市场数据统计

表 2：玉米豆粕期权市场数据统计

来源：大连商品交易所

图 3：玉米期权日成交情况

来源：大连商品交易所

图 4：玉米期权日持仓情况

来源：大连商品交易所

期权标的 成交量 变化 成交量

PCR

变化 持仓量 变化 持仓

量

变化

玉米 234489 58477 1.002 0.178 413597 27223 0.430 -0.011

豆粕 466912 127613 1.081 0.508 1055743 25013 0.565 -0.013
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图 5：豆粕期权日成交情况

来源：大连商品交易所

图 6：豆粕期权日持仓情况

来源：大连商品交易所

三、 期权波动率情况

表 3：玉米豆粕期权隐含波动率与历史波动率

品种 期权加权隐含波动率

（%）

变化

（%）

变化率 30 日历史波动率

（%）

30 日波动率

分位数

玉米 15.83 0.70 4.66% 10.19 0.51

豆粕 16.30 0.38 2.39% 14.56 0.22

来源：iFind，安粮期货研究所
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图 7：玉米期权隐含波动率与 30 日历史波动率

来源：iFind，安粮期货研究所

图 8：豆粕期权隐含波动率与 30 日历史波动率

来源：iFind，安粮期货研究所
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