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综述：供需矛盾仍存，PVC 或震荡为主

核心观点：

9月国内 PVC 市场涨少跌多。月中旬宏观气氛向好推动大宗商品盘中价格上涨，提振 PVC

现货市场交投气氛，现货价格震荡上涨；下旬至月末，下游节前备货意愿不高，成交气氛清

淡，供需格局无改善下，PVC 价格高位回落。进入 10 月，国内 PVC 市场仍将面临新增产能集

中释放与传统需求淡季的双重压力，价格上方仍面临承压。供应端来看，10 月 PVC 检修逐步

减少，秋检量能逐步消耗完，叠加 PVC 新产能的释放，供应存在相应的增量预期；需求端来

看，国庆期间下游制品企业放假造成的需求损失依然存在，预计整体需求量有减少，出口市

场依然观望为主。库存方面，预计行业库存继续累积，成为压制价格上行空间的主要因素。

预计 10 月 PVC 市场整体运行态势仍以震荡运行为主，后续还需关注需求恢复及政策落地情况。

1、供给层面：10 月 PVC 检修逐步减少，秋检量能逐步消耗完，叠加 PVC 新产能的释放，

供应存在相应的增量预期。

2、需求层面：国庆期间下游制品企业放假造成的需求损失依然存在，预计整体需求量有减少，

出口市场依然观望为主。库存方面，预计行业库存继续累积，成为压制价格上行空间的主要因

素。

3、库存表现：10 月预计行业库存继续累积，去库压力较大，成为压制价格上行空间的主要因

素，

4、宏观环境：9月份，制造业采购经理指数（PMI）为 49.8%，比上月上升 0.4 个百分点，制

造业景气水平继续改善。

一、供应端：9月产量略减，但供应表现仍较为充沛

1、产量及开工率：9月生产企业开工环比略增，但产量略减

2025 年 9 月 PVC 产量在 203.56 万吨，环比减少 1.82%；因装置常规检修、降负形成的损

失量约为 24.96 万吨，环比增加 3.74%。与此同时，产能利用率在 78.75%，环比增 0.66%。

图 1：PVC 月度产量 图 2：PVC 生产企业开工率



数据来源：隆众资讯，安粮期货

2、进口情况：8 月进口量环比降低

2025 年 1-8 月进口累计 16.11 万吨，累计同比增长 0.18%；8 月，PVC 进口量在 1.24 万吨，

进口均价在 732 美元/吨，单月进口环比降低 49.48%，同比去年同月降低 39.78%。

图 3：PVC 进口量 图 4：PVC 月度进口量数据走势

数据来源：同花顺 ifind，安粮期货

3、利润情况：电石法及乙烯法亏损加剧

电石法 PVC 方面，9月电石价格在 2300-2600 元/吨间震荡上行，兰炭价格在 605-660 元/

吨间震荡下行，截至 9月 30 日，电石价格在 2550 元/吨，环比上月底增长 200 元/吨；兰炭价

格在 660-730 元/吨间震荡上行，环比上月底增长 70 元/吨。乙烯法 PVC 方面，氯乙烯价格在

4450-4350 元/吨间震荡下行，乙烯价格在 7150-6500 元/吨间震荡下行，截至 9 月 30 日，氯

乙烯价格在 4350 元/吨，环比上月底降低 100 元/吨；乙烯价格在 6500 元/吨，环比降低 650



元/吨。利润方面，截止 9 月 30 日，电石法毛利在-569 元/吨，环比上月降低 292 元/吨；乙

烯法毛利在-662 元/吨，环比上月降低 96 元/吨。

图 5：PVC 毛利

数据来源：钢联数据，安粮期货

二、消费端：9月下游企业开工有所上升，但需求仍较为疲软

1、下游企业开工率：下游企业开工略有改善，但需求表现仍较弱

9月下游行业总开工预估在 48.17%，环比增加 5.42%，同比增加 4.66%。分行业看，管材

企业开工提升，部分企业存在节前提前赶工情况，9月平均开工预估在37.66%，环比增加4.57%，

同比增加 0.88%；型材企业开工 9月预估在 38.99%，环比增加 0.53%，同比增加 0.54%；软制

品企业开工预估在 72.14%，环比下降 0.69%。

图 6：PVC 制品企业开工率
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2、出口情况：8 月出口量环比降低

2025 年 1-8 月出口累计 257.52 万吨，同比增加 55.00%。8 月 PVC 出口量在 28.41 万吨，

出口均价在 616 美元/吨，单月出口环比降低 14.05%，同比去年同月增加 41.11%。

图 7：PVC 出口量 图 8：PVC 月度出口数据走势

数据来源：钢联数据，安粮期货

三、库存情况：库存持续累库

截至 9 月 28 日，PVC 社会库存统计环比增加 1.84%至 97.13 万吨，同比增加 16.23%；其

中华东地区在 91.33 万吨，环比增加 2.18%，同比增加 14.86%；华南地区在 5.79 万吨，环比



减少 3.15%，同比增加 43.35%。国内下游需求欠佳，企业以满足订单刚需采购为主，另外厂库

向社会库转移，导致社会库存增加。

图 9：PVC 社会库存 图 10：PVC 华东及华南地区社会库存

数据来源：隆众资讯，安粮期货

四、行情展望

9月国内 PVC 市场涨少跌多。月中旬宏观气氛向好推动大宗商品盘中价格上涨，提振 PVC

现货市场交投气氛，现货价格震荡上涨；下旬至月末，下游节前备货意愿不高，成交气氛清淡，

供需格局无改善下，PVC 价格高位回落。进入 10 月，国内 PVC 市场仍将面临新增产能集中释

放与传统需求淡季的双重压力，价格上方仍面临承压。供应端来看，10 月 PVC 检修逐步减少，

秋检量能逐步消耗完，叠加 PVC 新产能的释放，供应存在相应的增量预期；需求端来看，国庆

期间下游制品企业放假造成的需求损失依然存在，预计整体需求量有减少，出口市场依然观望

为主。库存方面，预计行业库存继续累积，成为压制价格上行空间的主要因素。预计 10 月 PVC

市场整体运行态势仍以震荡运行为主，后续还需关注需求恢复及政策落地情况。
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