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PVC：基本面表现弱势，短期或低位震荡运行

本周看法：基本面表现弱势，短期或低位震荡运行

上周看法：供需矛盾仍存，短期或震荡偏弱运行

逻辑判断：

1、供应：PVC生产企业开工率在76.69%环比减少5.94%，同比减少1.31%；其中电石法在74.71%

环比减少 8.23%，同比减少 1.94%，乙烯法在 81.26%环比减少 0.64%，同比减少 0.40%。

2、需求：PVC 管材企业开工率为 40%，环比增长 21.84%，同比降低 2.30%；PVC 型材企业开

工率在 33.26%，环比增长 109.58%，同比降低 19.86%；PVC 薄膜企业开工率为 72.50%，

环比增长 5.18%，同比增长 2.75%。

3、库存：PVC 社会库存统计环比减少 0.24%至 103.38 万吨，同比增加 33.52%；其中华东地

区在 97.51 万吨，环比增加 0.20%，同比增加 23.97%；华南地区在 5.88 万吨，环比减少

7%，同比增加 33.52%。

4、成本：电石法 PVC 成本为 5142 元/吨，环比增长 15 元/吨；乙烯法 PVC 成本为 5432 元/

吨，环比降低 61 元/吨。

5、利润：电石法 PVC 毛利为-713 元/吨，环比降低 91 元/吨；乙烯法 PVC 毛利为-552 元/吨，

环比降低 14 元/吨。

6、技术：上周 V2601 窄幅震荡运行，周内期价最高为 4736 元/吨，最低为 4644 元/吨；盘面

布林带指标开口扩张，周内期货主体在中下轨间运行；周内 RSI 指标 6 日线于 10 月 16

日自 0 - 20 区间运行至 20 – 50 区间，当前期货盘面处于偏空整理状态。

结论：从基本面来看，上周上游生产企业开工率环比有所降低，但仍居于高位，供应表现仍

较为充沛。需求上，上周下游企业开工略有好转，但需求上表现仍以清淡为主。库存量上，

库存量环比进一度累积，去库压力较大。综合来看，基本面表现暂无明显驱动，短期 PVC

或仍以低位震荡为主。
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一、上周 PVC 行情回顾

1.PVC 现货

上周国内华东地区 PVC 价格在 4600 元/吨，环比降低 40 元/吨；国际 PVC 价格中，中国到

岸价环比降低 10 美元/吨在 690 美元/吨；西北欧离岸价环比降低 5美元/吨在 710 美元/吨；

东南亚到岸价环比持平为 650 美元/吨；印度到岸价环比降低 10 美元/吨在 720 美元/吨。据隆

众资讯调查，截至 10 月 17 日，62%看平持心态，9%看涨，29%看跌，当前市场积极性较弱。

图一 华东 5 型 PVC 现货价格 图二 国际 PVC 现货价格

数据来源：隆众资讯、安粮期货

2.PVC 期货

期货价格方面，上周 PVC 主力合约收盘价与结算价分别在 4721 - 4688 元/吨以及 4720 -

4667 元/吨间震荡下行；截至 10 月 17 日收盘，收盘价为 4688 元/吨，环比降低 33 元/吨，跌

幅为 0.70%；结算价为 4706 元/吨，环比降低 14 元/吨，跌幅为 0.30%。

截至 10 月 17 日，期现基差为-88 元/吨，环比增长 23 元/吨。

图三 PVC 期货价格 图四 PVC 期现基差

数据来源：安粮期货
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二、供需情况分析

1.PVC 企业开工率

上周 PVC 生产企业产能利用率在 76.69%环比减少 5.94%，同比减少 1.31%；其中电石法在

74.71%环比减少 8.23%，同比减少 1.94%，乙烯法在 81.26%环比减少 0.64%，同比减少 0.40%。

图五 PVC 生产企业开工率 图六 电石法及乙烯法 PVC 企业开工率

数据来源：隆众资讯、安粮期货

2.社会库存

截至 10 月 16 日，PVC 社会库存统计环比减少 0.24%至 103.38 万吨，同比增加 33.52%；

其中华东地区在 97.51 万吨，环比增加 0.20%，同比增加 23.97%；华南地区在 5.88 万吨，环

比减少 7%，同比增加 33.52%。

图七 PVC 社会库存 图八 PVC 华东及华南地区社会库存

数据来源：隆众资讯、安粮期货

3.PVC 下游企业开工率

截至 10 月 17 日，PVC 管材企业开工率为 40%，环比增长 21.84%，同比降低 2.30%；PVC

型材企业开工率在33.26%，环比增长109.58%，同比降低19.86%；PVC薄膜企业开工率为72.50%，

环比增长 5.18%，同比增长 2.75%。
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图九 PVC 下游企业开工率

数据来源：钢联数据、安粮期货

三、成本及毛利

上周国内 PVC 两种工艺成本变化有差异，电石法方面，因电石价格回调，电石法成本环比

提升；乙烯法方面，乙烯、乙烷以及氯乙烯价格下降，全国乙烯法 PVC 平均成本环比下降。

截至 10 月 16 日，电石法 PVC 成本为 5142 元/吨，环比增长 15 元/吨；乙烯法 PVC 成本为

5432 元/吨，环比降低 61 元/吨。

上周两种工艺 PVC 利润环比降低。电石法方面，电石法成本增加，全国平均电石法利润环

比增加，乙烯法乙烯、乙烷以及氯乙烯价格降低，乙烯法综合利润亏损环比下降。但同样受 PVC

价格下行拖累，未能扭转亏损局面。

截至 10 月 16 日，电石法 PVC 毛利为-713 元/吨，环比降低 91 元/吨；乙烯法 PVC 毛利为

-552 元/吨，环比降低 14 元/吨。

图十 PVC 成本 图十一 PVC 利润

数据来源：钢联数据、安粮期货

四、价差及结构

乙电价差方面，截至 10 月 17 日，乙电价差为 250 元/吨，环比降低 40 元/吨。
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近远月主力合约价差方面，截至 10 月 17 日，1-5 价差在-305 元/吨，环比增长 13 元/吨；

5-9 价差在-128 元/吨，环比增长 8元/吨；9-1 价差在 433 元/吨，环比降低 21 元/吨。

图十二 乙电价差 图十三 1-5-9 价差

数据来源：隆众资讯、安粮期货

五、技术分析

上周 V2601 窄幅震荡运行，周内期价最高为 4736 元/吨，最低为 4644 元/吨；盘面布林带

指标开口扩张，周内期货主体在中下轨间运行；周内 RSI 指标 6 日线于 10 月 16 日自 0 - 20

区间运行至 20 – 50 区间，当前期货盘面处于偏空整理状态。从基本面来看，上周上游生产

企业开工率环比有所降低，但仍居于高位，供应表现仍较为充沛。需求上，上周下游企业开工

略有好转，但需求上表现仍以清淡为主。库存量上，库存量环比进一度累积，去库压力较大。

综合来看，基本面表现暂无明显驱动，短期 PVC 或仍以低位震荡为主。

图十四 V2601 合约盘面信息

数据来源：安粮期货
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免责声明

免责声明：本报告基于安粮期货股份有限公司（以下简称“本公司”）认为可靠的公开信息和资料，但本

公司对这些信息的准确性和完整性均不作任何保证，可随时更改报告中的内容、意见和预测，且并不承诺

任何有关变更的通知。本报告中的内容和意见仅供参考，并不构成对所述内容的投资建议，投资者应根据

个人投资目标、财务状况和风险承受能力来判断是否使用报告所载之内容和信息，独立做出决策并自行承

担风险。本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任。


