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综述：随势而守

本周看法：趋势不改，存基差回归压力，移动止损保护前期利润

上周看法：新方向已现，跟随即可

逻辑判断：

1.行业资讯：12 月 1-14 日，全国乘用车新能源市场零售 47.6 万辆，同比去年 12 月同期

下降 4%，较上月同期增长 1%，今年以来累计零售 1194.8 万辆，同比增长 18%，全国乘用

车市场新能源零售渗透率 62.3%；12 月 1-14 日，全国乘用车厂商新能源批发 45.7 万辆，

同比去年 12 月同期下降 15%，较上月同期下降 14%，今年以来累计批发 1421.3 万辆，同

比增长 26%，全国乘用车厂商新能源批发渗透率 62.3%。

2.利润：碳酸锂平均成本 105327.4（-3939.1）元/吨，生产利润为-2227.4（-1389.1）元

/吨。其中外采锂云母生产成本为 11.3 万元/吨，生产毛利为-10713.9 元/吨。外采锂

辉石生产成本为 11 万元/吨，生产毛利为-0.7 万元/吨。整体利润水平有所改善，其中

锂辉石端处于盈亏平衡点附近。

3.库存：周度库存为 110425（-1044）实物吨，其中冶炼厂库存 18090（-1071）实物吨，

下游库存 41485（-1253）实物吨，其他环节库存 50850（+1280）实物吨。交易所库存

方面，仓单总量达 15511 手，较上周环比增加 461 手。

4.基差与期现结构：基差周内走弱，上周五现货呈现贴水状态。12 月 19 日基差为-8400

元/吨，环比减少 6430 元/吨。期现结构方面，05-07 价差-80 元/吨，07-09 价差为-1200

元/吨，整体处于 B-C 过渡阶段。

5.技术分析：突破前高，趋势成型，关注历史关键压力位。

风险点：终端消费不足预期，矿端复产
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一、成本与利润：成本抬高，利润修复

锂矿价格：截止 12 月 22 日，澳大利亚产锂辉石（5.5-6%）远期现货报价 1430（+275）

美元/吨；锂云母精矿（2-2.5%）报价 1525（+225）元/吨。

利润：碳酸锂平均成本 105327.4（-3939.1）元/吨，生产利润为-2227.4（-1389.1）元/

吨。其中外采锂云母生产成本为 11.3 万元/吨，生产毛利为-10713.9 元/吨。外采锂辉石生产

成本为 11 万元/吨，生产毛利为-0.7 万元/吨。整体利润水平有所改善，其中锂辉石端处于盈

亏平衡点附近。

图一：锂矿价格走势 图二：碳酸锂成本与利润

数据来源：钢联数据，安粮期货研究所

二、库存分析：去库放缓，仓单陆续注册

样本周度库存：截至 12 月 22 日，周度库存为 110425（-1044）实物吨，其中冶炼厂库存

18090（-1071）实物吨，下游库存 41485（-1253）实物吨，其他环节库存 50850（+1280）实

物吨。

交易所库存：11 月底集中注销后再注册，截至 12 月 19 日的仓单总量达 15511 手，较上

周环比增加 461 手。

图三：碳酸锂上下游周度库存 图四：交易所库存

数据来源：钢联数据，安粮期货研究所
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三、期现结构

基差分析：基差周内走弱，上周五现货呈现贴水状态。12 月 19 日基差为-8400 元/吨，环

比减少 6430 元/吨。

期现结构：05-07 价差-80 元/吨，07-09 价差为-1200 元/吨，整体处于 C结构。

图五：碳酸锂基差图 图六：05-07-09

数据来源：钢联数据，安粮期货研究所
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