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	二、全球市场：预期全球菜油库存消费比稍有收紧
	 1、油菜籽进口来源多元化
	2、加拿大油菜籽库存消费比有所收紧
	     加拿大作为全球主要的菜籽生产国与出口国，其供需情况对全球菜籽价格与我国进口菜籽价格有举足轻
	2025/26年度，加拿大油菜籽期初库存仅为160万吨，但产量相较于上一年度有所增长，预估达到210
	数据来源：USDA，安粮期货投资咨询部
	数据来源：USDA，安粮期货投资咨询部
	四、油脂板块价格走势
	菜油、豆油、棕榈油作为“三大油脂”品种，其价格具有高度的相关性。
	1、豆油：结构性矛盾日益凸显，机会或在于结构性矛盾带来的节奏行情
	连豆油的走势同美豆、美豆油与马棕榈油密切相关。2025/26年度全球大豆供应预计维持宽松基调，但结构


