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综述：政策利好，或引发抢装潮

本周看法：政策出台，市场整体情绪较好，等待分歧放量机会出现

上周看法：趋势不改，存基差回归压力，移动止损保护前期利润

逻辑判断：

1.行业资讯：财政部、税务总局发布关于调整光伏等产品出口退税政策的公告。自 2026

年 4月 1日起至 2026 年 12 月 31 日，将电池产品的增值税出口退税率由 9%下调至 6%;2027

年 1 月 1 日起，取消电池产品增值税出口退税。对上述产品中征收消费税的产品，出口消

费税政策不作调整，继续适用消费税退(免)税政策。

2.利润：碳酸锂平均成本 152955.2（+32865.4）元/吨，生产利润为-12705.2（-9865.4）

元/吨。其中外采锂辉石生产成本为 15.3 万元/吨，生产毛利为-14250.6 元/吨。外采锂云

母生产成本为 14.2 万元/吨，生产毛利为-0.4 万元/吨。整体利润空间有限，云母端利润

空间大于辉石端。

3.库存：截至 1月 12 日，周度库存为 109942（+337）实物吨，其中冶炼厂库存 18382（+715）

实物吨，下游库存 36540（-2458）实物吨，其他环节库存 55020（+2080）实物吨。交易

所库存方面，截至 1月 9日的仓单总量达 25360 手，较上周环比增加 5079 手。

4.基差与期现结构：基差周内走强，上周五现货呈现贴水状态。1月 9日基差为-4320 元/

吨，环比走强 7410 元/吨；05-07 价差-720 元/吨，07-09 价差为-1240 元/吨，整体处于 C

结构，斜率变缓。

5.技术分析：上涨趋势不改，缩量点位参与难度较高，等待分歧放量机会出现。

风险点：终端消费不足预期，矿端复产
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一、成本与利润：矿价跟随，但利润空间有限

锂矿价格：截止 1月 9日，澳大利亚产锂辉石（5.5-6%）远期现货报价 2000（+425）美

元/吨；锂云母精矿（2-2.5%）报价 2070（+365）元/吨。

利润：碳酸锂平均成本 152955.2（+32865.4）元/吨，生产利润为-12705.2（-9865.4）

元/吨。其中外采锂辉石生产成本为 15.3 万元/吨，生产毛利为-1.4 万元/吨。外采锂云母生

产成本为 14.2 万元/吨，生产毛利为-0.4 万元/吨。整体利润空间有限，云母端利润空间大于

辉石端。

图一：锂矿价格走势 图二：碳酸锂成本与利润

数据来源：钢联数据，安粮期货研究所

二、库存分析：周度库存转累库，仓单陆续注册

样本周度库存：截至 1月 12 日，周度库存为 109942（+337）实物吨，其中冶炼厂库存 18382

（+715）实物吨，下游库存 36540（-2458）实物吨，其他环节库存 55020（+2080）实物吨。

交易所库存：11 月底集中注销后再注册，截至 1月 9日的仓单总量达 25360 手，较上周

环比增加 5079 手。

图三：碳酸锂上下游周度库存 图四：交易所库存

数据来源：钢联数据，安粮期货研究所



安粮期货研究报告

总部地址：安徽省合肥市包河区花园大道 986 号安粮中心 23-24 层

客服热线：400—626—9988
网站地址：www.alqh.com

4 / 4

三、期现结构

基差分析：基差周内走强，上周五现货呈现贴水状态。1月 9日基差为-4320 元/吨，环比

走强 7410 元/吨。

期现结构：05-07 价差-720 元/吨，07-09 价差为-1240 元/吨，整体处于 C结构，斜率变

缓。

图五：碳酸锂基差图 图六：05-07-09

数据来源：钢联数据，安粮期货研究所
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