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综述：两低一高，寻找关键支撑位

本周看法：低库存+低利润+高基差，在期价快速回调后或可寻找支撑位进行短多尝试

上周看法：政策出台，市场整体情绪较好，等待分歧放量机会出现

逻辑判断：

1.行业资讯：1月 16 日从多部门联合举办的《新能源汽车废旧动力电池回收和综合利用管

理暂行办法》新闻发布会上获悉，我国即将进入动力电池规模化退役阶段。据有关研究机

构测算，2030 年当年的废旧动力电池产生量将超过 100 万吨。生态环境部固体废物与化学

品司副司长温雪峰表示，动力电池既含有镍钴锰锂等金属资源，也含有含氟化合物等有毒

有害物质，如果不能规范回收，不但污染环境，而且会浪费资源。此次发布的管理办法明

确“车电一体报废”等要求，用法治化手段加强动力电池回收利用管理，将有效规范各环

节参与主体行为。

2.利润：碳酸锂平均成本 153218（+262.8）元/吨，生产利润为 4732（+17437.2）元/吨。

其中外采锂辉石生产成本为 15.8 万元/吨，生产毛利为-1856 元/吨。外采锂云母生产成本

为 14.9 万元/吨，生产毛利为 7157.3 元/吨。整体盈利，且云母端利润空间大于辉石端。

3.库存：截至 1月 19 日，周度库存为 109679（-263）实物吨，其中冶炼厂库存 19727（+1345）

实物吨，下游库存 35652（-888）实物吨，其他环节库存 54300（-720）实物吨。交易所

库存方面，截至 1 月 16 日的仓单总量达 27458 手，较上周环比增加 253 手，仓单注册速

度整体偏慢。

4.基差与期现结构：基差周内走强，上周五现货呈现升水状态。1 月 16 日基差为 10050

元/吨，环比走强 14370 元/吨；05-07 价差-720 元/吨，07-09 价差为-800 元/吨，整体处

于 C结构，斜率转负。

5.技术分析：日线上涨趋势不改，等待关键支撑位出现。

风险点：终端消费不足预期，矿端复产
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一、成本与利润：矿价小幅调整，利润改善

锂矿价格：截止 1月 19 日，澳大利亚产锂辉石（5.5-6%）远期现货报价 1985（-15）美

元/吨；锂云母精矿（2-2.5%）报价 2100（+30）元/吨。

利润：碳酸锂平均成本 153218（+262.8）元/吨，生产利润为 4732（+17437.2）元/吨。

其中外采锂辉石生产成本为 15.8 万元/吨，生产毛利为-1856 元/吨。外采锂云母生产成本为

14.9 万元/吨，生产毛利为 7157.3 元/吨。整体盈利，且云母端利润空间大于辉石端。

图一：锂矿价格走势 图二：碳酸锂成本与利润

数据来源：钢联数据，安粮期货研究所

二、库存分析：周度库存去化，仓单注册速度偏慢

样本周度库存：截至 1月 19 日，周度库存为 109679（-263）实物吨，其中冶炼厂库存 19727

（+1345）实物吨，下游库存 35652（-888）实物吨，其他环节库存 54300（-720）实物吨。

交易所库存：11 月底集中注销后再注册，截至 1月 16 日的仓单总量达 27458 手，较上周

环比增加 253 手。

图三：碳酸锂上下游周度库存 图四：交易所库存

数据来源：钢联数据，安粮期货研究所
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三、期现结构

基差分析：基差周内走强，上周五现货呈现升水状态。1月 16 日基差为 10050 元/吨，环

比走强 14370 元/吨。

期现结构：05-07 价差-720 元/吨，07-09 价差为-800 元/吨，整体仍处于 C结构，斜率转

负。

图五：碳酸锂基差图 图六：05-07-09

数据来源：钢联数据，安粮期货研究所
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