
安粮期货商品研究报告

碳酸锂期货月报（202602）

安粮期货

2026 年 2 月 2 日

投资咨询业务资格

皖证监函【2017】203 号

研究所 有色小组

研究员

李雨馨：从业资格号：F3023505

投资咨询号：Z0013987

联系人：

杨明明：从业资格号：F03136091

初审：

张莎：从业资格号：F03088817

投资咨询号：Z0019577

复审：

赵肖肖：从业资格号：F0303938

投资咨询号：Z0022015



综述：“过山车”行情后，市场静待新驱动 ​
核心观点：

当前碳酸锂市场正逐步从情绪主导转向基本面交易逻辑。供给端因季节性收

缩与持续去库对价格形成一定支撑，但需求端受新能源车市场表现疲软、正极

材料企业集中检修减产等因素制约，价格上行空间有限。进入 2 月，在节前仅

剩约两周的交易时间里，市场整体交投清淡，资金参与意愿低迷，行情或以寻

找新的基本面平衡点为主要目标。在经历 1月“过山车”式剧烈波动后，市场

情绪受有色金属板块整体拖累而趋于悲观，甚至可能存在一定的超跌现象。因

此在当前点位寻求做多的性价比较低，而加入空头则与产业链中长期边际改善

的趋势相悖。因此，预计 2 月内价格将以区间震荡为主，建议等待市场情绪进

一步释放、形成坚实底部后再决定布局方向。

风险提示：矿端复产、储能需求不及预期。



一、碳酸锂市场行情

期货方面，1月碳酸锂期货市场呈现“过山车”行情，价格波动幅度高达约

55%。月初受电池出口退税政策调整等因素推动价格快速冲高，但随后在监管加

强、情绪降温及基本面担忧下大幅回调。市场从情绪主导逐步回归基本面交易，

短期博弈加剧。

现货方面，电池级碳酸锂（99.5%）市场价报 148350 元/吨，工业级碳酸锂

（99.2%）市场价报 146000 元/吨，电碳与工碳价差为 2350 元/吨；

图：碳酸锂主力合约日线行情 图：电碳工碳价差

资料来源：钢联数据，安粮期货

二、成本端:锂矿价格回调，关注成本支撑

截止 2月 2日，锂辉石精矿（5.5-6%澳大利亚产）报价 2100 美元/吨；锂云

母精矿（2-2.5%江西产）报价 2075 元/吨。12 月锂矿进口量为 1.65 万吨，环比

下滑 3.19%，同比下滑 78.3%。锂矿库存方面，中国锂矿周度库存量为 27.1 万吨，

较上周环比增加 7.1 万吨。

成本与利润方面，截止 1月 30 日，据钢联数据称，外采碳酸锂平均成本 16.1

万元/吨，生产利润为 2314 元/吨。其中外采锂辉石生产成本为 16.5 万元/吨，

外采锂云母生产成本为 15.1 万元/吨。

图：主要锂精矿价格走势 图：锂精矿进口量

图：锂矿库存 图：碳酸锂平均生产成本与毛利



资料来源：钢联数据，安粮期货

三、供给端:供给或小幅收缩，库存小幅去库

1、辉石主导增长，云母与盐湖现分化

据钢联数据统计，12 月碳酸锂月度产量 98170 吨，同比增长 35.8%，环比增

长 4.5%；从不同来源看，锂辉石来源产量 5.9 万吨，云母来源产量 1.7 万吨，

盐湖来源产量 1.39 万吨。辉石来源产量占比高达 60%，而云母来源产量仅在矿

端扰动当月有实际影响，后续产量维持稳定；盐湖端产能扩张，当前开工率虽有

所下滑但产量维持稳定，但 1-2 月份盐湖端受季节性影响或有所缩量。

图：中国碳酸锂月度产量 图：碳酸锂不同来源产量

资料来源：钢联数据，安粮期货

2、进口量或有所缩减

根据海关总署数据，12 月我国碳酸锂进口量为 2.39 万吨，环比增长 8.75%，

同比大幅减少 14.4%。从进口来源看，南美地区仍是最主要的供应区域，其中自

智利进口 1.35 万吨，自阿根廷进口 0.85 万吨。1/2 月份是传统进口淡季，进口

量或有所缩减。

图：碳酸锂进口量 图：碳酸锂从智利与阿根廷进口量



资料来源：钢联数据，安粮期货

3、库存方面：库存小幅去库，仓单注册速度较慢

截至 2月 2日，周度库存为 107478（-1418）实物吨，其中冶炼厂库存 19003

（+620）实物吨，下游库存 40599（+3007）实物吨，其他环节库存 47880（-3590）

实物吨；25 年 12 月月度库存为 56664 实物吨，同比下滑 21%，环比下滑 12%；

其中下游库存 40737（-5151）实物吨，冶炼厂库存 53440（+1482）实物吨。交

易所库存方面，截至 1月 30 日的仓单总量达 30631 手，11 月仓单注销之后在注

册增长较慢。

资料来源：钢联数据，安粮期货

图：碳酸锂上下游库存（周） 图：碳酸锂月度库存及同比环比

图：碳酸锂仓单数量



四、需求端：需求暂时疲软

1、正极厂减产检修与涨价同步推进

三元材料 523 单晶型价格 172000 元/吨，622 动力型报价 177500 元/吨，811

型报价 197500 元/吨；磷酸铁锂储能型主流价格为 54800 元/吨，动力型主流价

格为 55600 元/吨；12 月三元材料产量 81430 吨，较上月环比下滑 2.92%，同比

增长 46.09%；12 月磷酸铁锂产量为 40.9 万吨，同比增长 74.3%，环比下滑 3.8%。

受储能需求强劲与原材料成本上升双重驱动，磷酸铁锂正极材料企业集体提

涨加工费。同时，湖南裕能、万润新能及德方纳米等头部厂商于年初集中进行产

线检修，预计将导致 1-2 月行业产量环比收缩，但具体减产幅度仍需观察检修实

际执行情况。

图：三元材料不同类型价格 图：磷酸铁锂不同类型市场价格

图:三元材料产量 图：磷酸铁锂产量

资料来源：钢联，安粮期货

2、动力电池保持稳定增长态势

12 月，我国动力电池产量为 201.7GWh，同比增长 62%，环比增长 14.4%；装

车量为 98.1GWh，同比增长 35%，环比增长 5%，装机率为 48.6%。从技术路线看，

三元电池装车量为18.2GWh，同比增长40.5%，环比增长0.2%，占总装车量的18.6%；

磷酸铁锂电池装车量为 79.8GWh，同比增长 33.7%，环比增长 5.9%，占比提升至

81.3%。

整体来看，动力电池端维持稳定增长状态，但因新能源汽车短期瓶颈，其很

难作为驱动点推动碳酸锂价格上涨，可将其看做价格重要支撑点。

图：动力电池产量 图：动力电池装车量



资料来源：钢联，安粮期货

3、新能源车市场低迷

乘联分会数据显示，1月 1-18 日，全国乘用车新能源市场零售 31.2 万辆，

同比去年 1月同期下降 16%，较上月同期下降 52%；1 月 1-18 日，全国乘用车厂

商新能源批发 34.8 万辆，同比去年 1月同期下降 23%，较上月同期下降 46%。

2026 年开年，新能源车市场在政策退坡、消费观望与行业内部竞争加剧等多

重因素下陷入低迷。直接导火索是新能源汽车购置税政策从“全额免征”调整为

“减半征收”，直接推高了消费者的购车成本，加之 2025 年底车企促销引发的

“赶末班车”效应透支了 2026 年初的需求，后续驱动仍需观察。

图：新能源汽车产量 图：新能源汽车销量

资料来源：钢联数据，安粮期货

五、总结

当前，碳酸锂市场正逐步从情绪主导转向基本面交易逻辑。供给端因季节性

收缩与持续去库对价格形成一定支撑，但需求端受新能源车市场表现疲软、正极

材料企业集中检修减产等因素制约，价格上行空间有限。进入 2月，在节前仅剩

约两周的交易时间里，市场整体交投清淡，资金参与意愿低迷，行情或以寻找新

的基本面平衡点为主要目标。在经历 1月“过山车”式剧烈波动后，市场情绪受

有色金属板块整体拖累而趋于悲观，甚至可能存在一定的超跌现象。因此在当前

点位寻求做多的性价比较低，而加入空头则与产业链中长期边际改善的趋势相悖。



因此，预计 2月内价格将以区间震荡为主，建议等待市场情绪进一步释放、形成

坚实底部后再决定布局方向。
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