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津巴布韦突然宣布无限期暂停所有锂矿出口，对全球锂供应链造成冲击，引发市场震动，

碳酸锂期货价格单日高开 11%。一个尖锐的问题随之浮现：这会是新一轮资源民族主义引发

的供应链危机开端吗？中国作为全球最大的锂消费国与加工国，其庞大的新能源产业将如何

应对？

本报告认为，此次事件更像是一场对全球锂供应链韧性的“压力测试”，而非系统性危

机的序幕。我们深入剖析了禁令的实质影响、中国产业的缓冲垫与替代选项，并借鉴历史类

似案例的应对经验。核心结论是：尽管短期情绪与价格波动难免，但基于可观的库存缓冲、

多元化的供应基本盘以及国内产能的确定性增长，市场无需过度恐慌。真正的挑战与机遇，

在于如何将此次短期冲击，转化为中长期供应链布局升级的战略契机。

一、津巴布韦事件概述

2026 年 2 月 25 日，津巴布韦矿业部发布紧急声明，宣布立即无限期暂停所有锂原矿及

锂精矿出口，该禁令即时生效，且覆盖所有已启运的在途货物。此举旨在加强矿产监管、打

击违规出口，并推动锂矿资源在本地进行深加工，将更多产业价值留存于国内。该政策较原

定于 2027 年实施的禁令大幅提前，执行力度远超市场预期。

津巴布韦是全球第四大锂生产国，也是中国第二大锂精矿进口来源国。根据中国海关总

署及行业数据，2025 年中国进口锂精矿总量约 775.1 万吨，其中从津巴布韦进口 120 万吨

（折合碳酸锂当量约 15 万吨），占中国进口总量的 15.5%至 19%。该国锂矿出口的 90%以上

流向中国，因此此次禁令直接冲击了中国锂盐企业的原料保障体系

图：津巴布韦锂矿进口量

资料来源：钢联，安粮期货研究所

二、事件影响分析

（一）对供应节奏的实质影响：存在 2-3 个月缓冲期

从进口量级看，津巴布韦每月对华出口锂精矿折合碳酸锂当量（LCE）约 1-1.5 万吨。

然而，由于海运船期通常需要 2-3 个月（参考雅化集团、中矿资源等企业的物流周期），此

次禁令的实质影响预计将在 2026 年 5 月之后才开始在国内供应端显现。尽管短期情绪催化

导致碳酸锂价格应声上涨（禁令发布后期货价格单日涨幅最高超 6%），但从供应链物理传

导角度看，市场拥有约两个月的缓冲时间来应对此次断供危机。综上，物理供应链的延迟为



市场赢得了应对时间。那么，市场究竟有哪些‘缓冲垫’和‘替代选项’呢？

（二）无需过度恐慌的核心依据

1.当前锂矿库存足够，存在缓冲时间

根据 Mysteel 调研统计，2026 年 1 月，其调研的 17 家外采矿锂盐厂锂矿库存为 57.4

万吨，环比下降 4.8%；其中在厂库存 51.4 万吨，在途库存 6万吨。样本企业平均锂矿库存

天数为 46.9 天，即拥有约一个半月的原料储备。经历 2025 年下半年的需求回暖与价格上行，

部分锂盐厂已提前备库，这为应对短期供应中断提供了重要的安全垫。

图：锂矿库存情况

资料来源：钢联，安粮期货研究所

2. 其他供应增量可有效补充缺口

（1）澳大利亚进口的替代与补充：澳大利亚是中国最大的锂精矿进口来源国，2025 年进口

量达 381.7 万吨，占比近 50%，其供应量约为津巴布韦的 3倍。并且澳大利亚矿业政策稳定，

法治健全，不会效仿此类突发禁令，政策风险可控。不排除其新增产能释放或长协增量可部

分填补津巴布韦的供应缺口。

图：澳大利亚进口锂矿



资料来源：钢联，安粮期货研究所

（2）国内盐湖提锂产能集中放量：2026 年是中国盐湖提锂产能的集中释放年。据测算，2026

年国内盐湖提锂碳酸锂总产能预计达到 32.13 万吨，较 2025 年增长 51.56%。随着技术升级

（如新投产的脱钠卤吸附提锂生产线可将综合锂收率提升至 90%以上）和产能爬坡，，预计

自 4 月起，国内盐湖提锂产能将逐步释放，据产能增长幅度测算每月可额外贡献约 5000 吨

LCE 的供应增量。这虽无法完全弥补缺口，但能有效对冲部分供应冲击。

图：我国青海（盐湖端）碳酸锂产量

资料来源：钢联，安粮期货研究所

（3）国内锂云母矿的调节潜力：江西等地的锂云母矿提锂产能具备一定的调节弹性。虽然

大规模复产受环保、审批等因素制约，可能性相对较小，但在价格激励和保供诉求下，仍可

能作为边际供应来源进行调节

3. 中国市场的定价权重与政策托底作用



中国作为全球最大的碳酸锂消费国，其需求占全球总需求的半数以上，对全球锂价拥有

显著的定价影响力。碳酸锂作为新能源产业链的核心原材料，其价格稳定关乎整个产业的健

康发展。从长期趋势看，在新能源汽车、储能等终端需求持续向好及产业政策扶持下，碳酸

锂价格具备中长期上行的基本面支撑。然而，价格的突然暴涨将严重侵蚀中下游制造业利润，

不利于产业链的稳定与升级，这是各方都不愿看到的情景。

当前，碳酸锂价格运行在 12-20 万元/吨的区间内，被普遍认为是产业链各环节能够实

现相对平衡与可持续发展的“舒适区”。当外部事件冲击导致价格有脱离此区间、尤其是非

理性暴涨的风险时，不排除相关部门会通过加强市场监测、释放储备、引导预期等市场化、

法治化手段进行合理调控，以维护价格在合理区间内运行。因此，由单一事件引发价格持续、

大幅偏离正常区间的概率相对较小。

（三）历史类似情况

近年来，在关键矿产领域，印尼通过逐步升级的出口限制（至 2020 年全面禁止原矿出

口）并不断加码本土化要求（如 2024 年新规强化股权与加工链本地化），系统性地推行了

“资源民族主义”政策，旨在驱动本国产业链向高附加值环节升级。其中，印尼政府将原定

于 2022 年实施的镍矿出口禁令提前至 2020 年 1 月执行（即“第二次禁矿”），导致当年

镍价累计上涨约 10.8%。同期，中国镍矿进口量同比锐减 23%，镍铁产量随之承压下滑。

图：沪镍 2020 年日 K 走势

资料来源：文华财经

而以青山为代表的中国企业则以“资本+技术+本地化运营”模式，大规模投资建设一体

化工业园，成功将外部政策壁垒转化为掌控资源与加工环节的竞争优势，使印尼转型为中间

品核心供应国，反而强化了中国在新能源镍供应链的主导地位。面对类似的资源出口限制，

中国锂电产业并非首次遭遇。参照镍产业的应对路径，中国企业完全有能力通过“资本+技

术+本地化运营”的模式，将此次短期冲击转化为在非洲锂资源区进行一体化布局的战略契

机，从而长期增强供应链韧性。因此，市场对此类事件的恐慌情绪大可不必过度放大。

三、总结

综上所述，津巴布韦突如其来的锂矿出口禁令，短期内主要通过情绪和预期冲击市场，

推动锂价上行。然而，从供应链物理层面分析，其实际影响因 2-3 个月的船期而有所滞后，

预计在 5 月后才开始体现。更为关键的是，中国锂电产业对此类资源国政策扰动已具备一定

的抵御能力：一是当前行业库存水平（约 47 天）提供了宝贵的缓冲时间；二是供应来源多

元化，尤其是澳大利亚稳定且庞大的供应基本盘，以及国内盐湖提锂产能的确定性增长，构

成了对冲缺口的坚实基础。

因此，对于此次事件，市场无需过度恐慌。它再次凸显了全球锂资源供应链的脆弱性与



“资源民族主义”抬头的趋势，长期来看将加速中国锂企的海外一体化布局和国内资源自主

可控进程。但就短期实质影响而言，其更可能表现为一次脉冲式冲击，而非持续性的供应

危机。产业链的焦点应放在利用缓冲期，积极拓展多元供应渠道，并关注 5 月后供需平衡点

的实际变化。

重点关注点：澳大利亚矿进口量，碳酸锂库存变化
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