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2026 年，玻璃已具备走出行业低谷，重新回归正常价格区间的供需基础。

如果叠加政策端的积极利好以及需求端的改善，2026 年，玻璃行情可能会超出

市场预期。

当前，市场对玻璃存在两大基础性认知，供强需弱或是供需双弱。其中需求

走弱，且短期看不到需求走强，是市场普遍认知。问题是，需求真的弱且看不到

希望吗？

市场对玻璃消费低迷的认知或印象，来自地产端。毕竟地产是平板玻璃消费

重要去向。从国家统计局历年数据中，我们也能看到自 2020 年以来，地产端新

开工面积逐年减少。竣工面积在 2024 年和 2025 年大面积减少。

根据国家统计局数据：

2020 年，中国房屋竣工面积 91218 万平方米，下降 4.9%。房屋新开工面积

224433 万平方米，下降 1.2%。

2021 年，中国房屋竣工面积 101412 万平方米，增长 11.2%。房屋新开工面

积 198895 万平方米，下降 11.4%。

2022 年，中国房屋竣工面积 86222 万平方米，下降 15.0%。房屋新开工面积

120587 万平方米，下降 39.4%。

2023 年，中国房屋竣工面积 99831 万平方米，增长 17.0%。房屋新开工面积

95376 万平方米，下降 20.4%。

2024 年，中国房屋竣工面积 73743 万平方米，下降 27.7%。房屋新开工面积

73893 万平方米，下降 23.0%。

2025 年，中国房屋竣工面积 60348 万平方米，下降 18.1%。房屋新开工面积

58770 万平方米，下降 20.4%。

然而，若列出平板玻璃产量数据，能够清晰地发现，平板玻璃的供应数据和

地产端的竣工面积，划不上等号。

根据国家统计局数据：（每重量箱=50 千克，每吨=20 重量箱）

2020 年至 2025 年，中国平板玻璃年度产量分别是 94572.3 万重量箱同比增

长 1.3%、101665 万重量箱同比增长 8.4%、101279 万重量箱同比下降 3.7%、

94941.8 万重量箱同比下降 4.65%、100041.7 万重量箱同比增长 2.9%、97591 万

重量箱同比下降 3%。

根据海关数据，2023 年，中国玻璃净出口量为 49.36 万吨；2024 年，中国

玻璃净出口量为 29.58 万吨；2025 年，中国玻璃净出口量为 80.53 万吨（1610.6

万重量箱）。

根据隆众数据，2024 年春节前，国内平板玻璃库存为 3751.5 万重量箱；2025

年春节前，国内平板玻璃库存为 6713.5 万重量箱；2026 年春节前，国内平板玻

璃库存为 5306.4 万重量箱。

基于 2023 年各项数据，2025 年地产端竣工面积下降 39.5%，平板玻璃供应

增加 2.79%，即增加 2649.2 万重量箱。这部分的增加量，被净出口增量（623.4

万重量箱）和库存增量（1554.9 万重量箱）稀释。据此可以推断出，相较于 2023

年，至 2025 年地产端对平板玻璃的消费减量，已被其它方向消费增量替代。即

替代增加量为 40%左右。

基于 2024 年各项数据，2025 地产端竣工面积下降 18.1%。平板玻璃供应减

少 2450.7 万重量箱。净出口增量为 1019 万重量箱，库存减量为 1400 万重量箱。

据此可以推断出，相较于 2024 年，至 2025 年地产端对平板玻璃的消费减量，被



其它方向消费增量的替代量为 16%左右。

通过上述各项测算，我们可以得出一条明显的结论：即地产端基于竣工面

积减少对玻璃消费的需求减量，确实减少了玻璃的消费，但这部分减量正在被

其他方向的消费增量替代。且其它方向的消费增量随着国民经济的发展，增长

速度很快。

平板玻璃其它方向的消费增量，体现在如下几个方面：

增量一：商业地产或住宅，单位面积玻璃使用的增加。如我们可以直观感受

到，新建商业地产，玻璃幕墙大楼的比例越来越高。住宅类地产，越来越追求大

阳台和大窗户。北方，因保暖需求，越来越热衷三层玻璃。

增量二：家装玻璃，随着旧房陆续老化，翻修需求越来越旺盛。

增量三：农业玻璃温室大棚。

增量四：农村自建房。中国有 69 万个行政村，260 万个自然村。如果每个

自然村每年新增 1户自建房，平均每个自建房 200 平米。那么每年将新增超过 5

亿平方米的住宅竣工面积。这部分增量，可以有效弥补商业住宅项目的减量。同

样可以直观感受到，农村自建房，单位面积消费的玻璃也是越来越多。

通过上述列出的玻璃各项消费去向，我们可以得出以下结论：玻璃是一种

低廉且优质的建材，随着经济的发展，人民生活水平的提高，玻璃的消费在除

地产外的其它领域都保持强劲的增长。这种增长，具备持续性。

结论：中国玻璃消费有韧性，有增量预期，不能仅仅盯着地产数据看。

2026 年，平板玻璃供应已有明显减量，预期供应还将继续减少。供应减量，

是玻璃行情可能出现大变化的重要推手。

减量一：浮法玻璃日熔量明显下降。

资料来源：隆众资讯

根据隆众数据，2024 年 2 月 8 日数据，国内浮法玻璃日熔量为 17.13 万吨；

2025 年 2 月 27 日，国内浮法玻璃日熔量为 15.66 万吨；2026 年 2 月 5 日，国内

浮法玻璃日熔量为 14.9 万吨。

根据隆众数据，2026年 2月 9日和2月 12日，河北和四川共有日熔量为1600

吨的浮法玻璃产线放水冷修，春节前后，国内浮法玻璃日熔量已降至 14.8 万吨

左右。

2026 年初，浮法玻璃日熔量，已同比下降 5.5%。

减量二：浮法玻璃大口径下普白玻璃供应数据减少。

浮法玻璃大门类中包括汽车玻璃、电子玻璃、建筑幕墙玻璃、超白玻璃、普

白玻璃。



期货市场上市的是普白玻璃，2025 年 11 月下旬，根据隆众数据，普白玻璃

日熔量在 11 万吨左右。也是消费量最大的一种平板玻璃。鉴于普白玻璃价格长

期保持低位，玻璃厂持续亏损，很多玻璃产线已调整为生产超白玻璃或有色玻璃。

根据隆众数据，2026 年 1 月 29 日，山东金晶科技股份有限公司一线设计产

能 600 吨于 1月初白玻改产汽玻 F绿；2月 5日，福莱特玻璃集团股份有限公司

一线设计产能 600 吨于 2月 1日白玻改超白。

2026 年，平板玻璃供应端还有两大不确定因素。

不确定因素一：环保端的不确定，即煤改气或石油焦改天然气因素导致的供

应减量。

不确定因素二：财务端的不确定，因长期亏损带来的玻璃企业财务恶化导致

的停产。

环保问题

2025 年 11 月，河北沙河地区，共有 4条以煤制气为燃料的玻璃产线停产，

涉及产能共计 2400 吨。

2026 年 2 月 9 日，河北沙河地区，又有 1 条以煤制气为燃料的玻璃产线停

产，涉及产能共计 600 吨。

浮法玻璃生产，燃料来源主要是天然气、煤制气、石油焦。其中天然气污染

最小，成本最高。河北沙河所在的邢台地区，环保压力大，故对煤制气工艺下手

较重。

2025 年 4 月，河北沙河《玻璃生产线清洁燃气切改计划方案》中提到：“在

2025 年 10 月底前，全面完成沙河市 9条玻璃燃煤生产线的清洁燃气切改工作。”

目前，已有 5条线停产，另有 3条或 4条线还在等待进一步明确。

石油焦方向，2024 年 12 月湖北省发布专项文件，要求通过工艺升级、能源

替代等综合措施，降低玻璃企业污染排放与碳排放强度，明确提出以石油焦为燃

料的窑炉需加快转向天然气，2026 年年底前基本完成改造。”湖北是中国平板

玻璃产量大省，2024 年产量占国内平板玻璃总产量的 11.5%。湖北浮法玻璃，石

油焦工艺占比较大。

根据期货日报于 2025 年 11 月 20 日发表的一篇名为《“煤改气”重塑玻璃

产业竞争格局》可知，当前国内玻璃产业能源结构，天然气产能占比已超 50%，

石油焦与燃煤产能占比均在 15%左右。

结论：因环保问题，煤制气和石油焦端口，2026 年的供应减量，不可避免。

问题在于供应减少的时间和具体减少的日熔量。但有一点可以确认，即随着时

间的推进，煤制气和石油焦端口的平板玻璃供应减量会越来越多。

财务问题

根据隆众数据，自 2024 年 5 月起，国内天然气法浮法普白平板玻璃，已进

入全面亏损状态。按照隆众成本模型，天然气平板玻璃利润为-167 元/吨，煤制

气为-67.92 元/吨，石油焦为 43.93 元/吨。

隆众成本模型，有一定的参考意义，但各家玻璃企业因自身特点，生产成

本各有不同。规模大、窑炉新、技术先进的企业成本低，而规模小，窑炉旧，技

术一般的企业成本就高。且天然气价格，各地又有不同，有的地区价格低，有的

地区价格高。根据隆众数据，2026 年 2 月 24 日数据，江苏地区天然气价格为

2.85-2.92 元，河北地区为 2.67-2.69 元。广东最高，2.99 元-3.15 元。

2026 年 2 月 5 日当周，隆众资讯显示，华东地区两条浮法玻璃产线计划外

放水，涉及产能 1200 吨。所谓计划外，很有可能因春节前应付账款等财务问题



导致的被迫停产。如若真因财务问题停产，窥一斑而知全豹，不排除会有更多的

成本高且财务压力大的浮法玻璃企业被迫停产。

根据 A股市场几家浮法玻璃生产企业公布的 2025 年经营数据来看，三峡新

材预计 2025 年年度实现归属于母公司所有者的净利润为-4,500 万元到-3,500

万元，扣除非经常性损益后的净利润为-20,000 万元到-15,000 万元；金晶科技

预计 2025 年全年扣非后净利润亏损约 5.8 亿元。

如果有一定规模的上市玻璃企业尚且面临巨幅亏损，那中小型玻璃企业面

临的财务压力会更大。

天然气法浮法玻璃，是国内平板玻璃生产主力，接近 2 年处于亏损状态，

注定会有越来越多的企业因财务问题面临关停选择。

结论：因玻璃价格长期低于成本，成本偏高的企业，随着时间推移，注定

会面临财务问题。2026 年，若玻璃价格继续低位徘徊，因财务压力被迫关停的

玻璃产线只会越来越多。

当前，平板玻璃期现货价格，受限于供应、消费、库存、信心等多重因素

制约，依然徘徊在底部。但随着供应端和消费端的数据预期出现积极变化，玻璃

已具备走出低谷，积极向上的部分条件。

当前，平板玻璃价格徘徊在底部，限制性因素主要有：

一、供强需弱或供需双弱。即供应端数据尚未明显低于供需平衡点。市场

普遍预期，玻璃的供需平衡点是日熔量 14.5 万吨。

二、市场虽有产线冷修或停产预期，但也有原冷修产线点火复工预期。供

应端数据处于不确定的变化之中。

三、库存偏高，历年冬季，特别是春节前后，是玻璃消费淡季，也是累库

高峰期。2026 年春节后的玻璃库存数据，预期比较高。

四、消费回暖不明显，即便回暖，短期很难感受到。因玻璃消费有季节性，

历年冬季和夏季，是玻璃消费淡季。春季跟秋季是玻璃消费旺季。因此玻璃消费

端有“金三银四”或“金九银十”的说法。玻璃消费的好转，需要 2026 年 3 月

或 4月的数据支持，或是秋季的数据支撑。

五、市场对玻璃很不看好，空头力量强大。

经过前面的各项分析，玻璃，2026 年，酝酿大行情，各项基础是扎实的。

基础一：当期的纠结或矛盾，玻璃价格处于底部，看空力量强大，为迎来

大行情提供必要条件。

基础二：国内玻璃消费有韧性，玻璃需求在 2026 年有望止住颓势或迎来温

和反弹。

基础三：因环保问题和财务问题，随着时间推移，玻璃供应会逐步减少，

即便期间有数据上的波动。

2026 年，在整体市场看弱玻璃大背景下，玻璃若想走出大行情，需要足够

的数据支撑。数据主要体现在供应端和库存端。

供应端数据，浮法玻璃日熔量需要低于 14.5 万吨，且有足够的持续时间。

日熔量越低，持续时间越长，行情空间越大。

库存端数据，平板玻璃库存量，需要有明显的去库。去库既能体现供应端，

又能体现消费端。没有去库的支撑，2026 年玻璃行情的空间会明显受限。库存

端数据，有个关键点，即上游 4000 万重箱的库存。低于这个库存，且有持续时

间，说明玻璃的供应和消费能够支撑一波行情。

消费端数据，市场更关注地产端，其它替代方向多以散件为主，很难统计，



也很难直观感受，更多依赖库存呈现。

2026 年，除非有政策端的强势意外，或是资本的提前布局，或是其它意外

因素，玻璃大行情出现在下半年的概率更高一些。毕竟需要时间给出各项明确

数据。
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