
安粮期货研究报告

总部地址：安徽省合肥市包河区花园大道 986 号安粮中心 23-24 层

客服热线：400—626—9988
网站地址：www.alqh.com

1 / 4

安粮期货商品研究报告

碳酸锂期货周报（20260309-0315）

安粮期货

2026 年 3 月 9 日

投资咨询业务资格

皖证监函【2017】203 号

研究所 有色小组

研究员

李雨馨：从业资格号：F3023505

投资咨询号：Z0013987

联系人：

杨明明：从业资格号：F03136091

初审：

张莎：从业资格号：F03088817

投资咨询号：Z0019577

复审：

赵肖肖：从业资格号：F0303938

投资咨询号：Z0022015



安粮期货研究报告

总部地址：安徽省合肥市包河区花园大道 986 号安粮中心 23-24 层

客服热线：400—626—9988
网站地址：www.alqh.com

2 / 4

综述：霍尔木兹主线驱动，区间震荡下策略分化

本周看法：市场核心主线仍围绕霍尔木兹海峡局势展开，其引发的资金快速抽离行为创造了短

期超跌交易机会。整体维持区间震荡判断不变，操作上可予区分：激进投资者可把握小周期反

弹机会轻仓试多，稳健型投资者则建议耐心等待大级别区间收敛后的方向性突破。

上周看法：双顶承压，成本托底，区间博弈

逻辑判断：

1.行业资讯：乘联分会秘书长崔东树发文称，乘用车市场降价更趋理性，2026 年 2 月新

能源车仅 2款降价（较同期少 7款），燃油车 4款；降价力度上，新能源车均价 35.4 万

元降 4.8 万元（力度 13.5%），燃油车均价 37.1 万元降 4.6 万元（力度 12.5%），总体降

幅 13.1%；同时新能源车促销回升至 10.4%（较同期增 0.5 点），传统燃油车促销降至 23.5%

（较同期增 1.8 点）。

2.利润：碳酸锂平均成本 155344.6（-29080.4）元/吨，生产利润为-444.6（+10930.4）

元/吨。其中外采锂辉石生产成本为 16.3 万元/吨，生产毛利为-8918.5 元/吨。外采锂云

母生产成本为 15.89 万元/吨，生产毛利为-4101.3 元/吨，平均利润有所改善。

3.库存：截至 3月 6日，周度库存为 99373（-720）实物吨，其中冶炼厂库存 17476（-906）

实物吨，下游库存 43757（+3736）实物吨，其他环节库存 38140（-3550）实物吨。交易

所库存方面，截至 3 月 6 日的仓单总量达 36330 手，较上周环比减少 2131 手，当前仓单

水平处于历史中高位。

4.基差与期现结构：基差周内走强，上周五现货呈现贴水状态。3月 6日基差为-1360 元/

吨，环比走强 580 元/吨。05-07 价差-260 元/吨，07-09 价差为-280 元/吨，整体仍处于

c结构。

5.技术分析：区间震荡走势明朗，回调点抬高，关注高点是否降低形成收敛形态。

风险点：终端消费不足预期，矿端复产
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一、成本与利润：矿价调整，利润有所改善

锂矿价格：截止 3月 6日，澳大利亚产锂辉石（5.5-6%）远期现货报价 2170 美元/吨；锂

云母精矿（2-2.5%）报价 2405 元/吨。

利润：碳酸锂平均成本 155344.6（-29080.4）元/吨，生产利润为-444.6（+10930.4）元

/吨。其中外采锂辉石生产成本为 16.3 万元/吨，生产毛利为-8918.5 元/吨。外采锂云母生产

成本为 15.89 万元/吨，生产毛利为-4101.3 元/吨，平均利润有所改善。

图一：锂矿价格走势 图二：碳酸锂成本与利润

数据来源：钢联数据，安粮期货研究所

二、库存分析：周度库存去化，仓单处于中高位

样本周度库存：截至 3月 6日，周度库存为 99373（-720）实物吨，其中冶炼厂库存 17476

（-906）实物吨，下游库存 43757（+3736）实物吨，其他环节库存 38140（-3550）实物吨。

交易所库存：11 月底集中注销后再注册，截至 3月 6日的仓单总量达 36330 手，较上周

环比减少 2131 手，当前仓单水平处于历史中高位。

图三：碳酸锂上下游周度库存 图四：交易所库存

数据来源：钢联数据，安粮期货研究所
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三、期现结构

基差分析：基差周内走强，上周五现货呈现贴水状态。3月 6日基差为-1360 元/吨，环比

走强 580 元/吨。

期现结构：05-07 价差-260 元/吨，07-09 价差为-280 元/吨，整体仍处于 c结构。

图五：碳酸锂基差图 图六：05-07-09

数据来源：钢联数据，安粮期货研究所
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