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玻璃再破前低，最后防线在哪？

一、玻璃持续走弱，跌破 1000 关口

最近半个月以来，玻璃期货持续震荡下行，截至昨日（4月 1 日）

收盘，主力合约 FG2605 再度下跌 2.54%，报收 999 元/吨，失守 1000

元/吨关口，破年内新低。是什么原因导致玻璃期货持续走弱？跌破

整数关口后，后市又将何去何从？

图 1：玻璃 2605 合约日 K 线走势图

来源：同花顺期货通，安粮期货

二、缘何跌跌不休？

当前玻璃盘面的破位下跌，并非单一因素导致，主要受基本面疲

弱与成本端支撑减弱的双重压制。

（一）高库存和稳供给的弱现实

当前玻璃市场面临的核心矛盾，在于居高不下的库存压力与刚性

较强的供给端之间的错配。一方面，一季度玻璃企业库存增幅斜率与

速度均显著高于往年同期，据数据显示，截止 3 月 27 日，玻璃企业

库存 7362.2 万重箱，较 12月末提升 25.59%，同比增幅 9.86%。3月



以来玻璃厂虽在持续去库，但当前玻璃库存仍处于同期较高水平，反

映出市场消化存量的压力仍然较为突出。与此同时，供应端并未出现

市场预期的集中冷修，截止 3 月 27 日，玻璃产线开工条数 207 条，

日熔量 14.49 万吨，虽较前期有所回落，但相较于当前的需求，仍然

偏高，短期难以改变偏弱的局面。

图 2：玻璃周度库存（万重量箱） 图 3：玻璃产线条数（条）

来源：钢联，安粮期货

（二）“金三银四”旺季需求不及预期

当前本是玻璃需求回暖的关键时期，但市场却呈现旺季不旺的状

态。一方面，玻璃终端低迷状态尚未有明显好转。据数据显示，1-2

月国内商品房销售面积、房屋新开工面积、房屋施工面积及房屋竣工

面积分别同比下降 13.5%、23.1%、11.7%、27.9%，其中，竣工面积

累计同比降幅较去年同期进一步扩大，这意味着地产行业对玻璃的需

求短期难有明显起色，从而压制下游加工企业订单及回款，进一步压

制对原片玻璃的采购需求。3 月来看，工地复工情况不及往年同期，

“金三”旺季表现偏弱，建筑玻璃需求整体疲弱。二季度市场仍有“银

四”旺季预期，玻璃现货成交暂时或能维持，5 月之后南方逐步进入

梅雨季节，玻璃需求仍将季节性承压。



现货端，春节假期后国内浮法玻璃价格平稳运行，3月华北现货

市场价保持在 1060 元/吨一线，华中现货市场价保持在 1080 元/吨一

线，与往年旺季的上涨态势形成鲜明对比。这表明，在终端需求没有

实质性回暖之前，现货价格的疲软正在倒逼期货盘面进一步下探。

图 4：1-2 月房地产相关数据累计同比（%） 图 5：玻璃现货价格（元/吨）

来源：同花顺 iFinD，钢联，安粮期货

（三）成本支撑与宏观情绪的减弱

当前国内浮法玻璃生产主要以煤炭、石油焦及天然气三种燃料为

主，不同燃料的成本支撑有所不同。截止 3 月 27 日，以煤炭为燃料

的浮法玻璃理论成本为 1020 元/吨，生产利润为-22.95 元/吨；以石

油焦为燃料的浮法玻璃理论成本为 1122 元/吨，生产利润为-36.07

元/吨；以天然气为燃料的浮法玻璃理论成本为 1339 元/吨，生产利

润为-83.55 元/吨。可以看出，整体产业利润表现依旧欠佳。虽然前

期美伊冲突扩大导致的全球能源价格提升为玻璃提供了成本支撑，但

随着近期能源价格回落以及市场对全球经济复苏的担忧，成本端的托

底作用正在边际减弱。当成本支撑的逻辑不再牢固，玻璃价格的下方

空间或被进一步打开。但当前进入 4 月，05 合约临近交割，同时近

期多条玻璃产线放水，供应持续下降，供需已接近平衡，预计下方空



间有限。

图 6：玻璃三种生产工艺理论成本（元/吨） 图 7：原油 2605 日 K 线图

来源：钢联，同花顺期货通，安粮期货

三、跌破 1000 关口后，后市何去何从？

综上所述，盘面跌破 1000 元重要的心理关口和技术支撑，是宏

观悲观预期叠加产业高库存、弱需求共同作用的结果。如果后续玻璃

价格继续在 1000 元下方运行，我们需要密切关注以下两个关键信号

的出现：

（一）玻璃行业产能出清的进度

前文提到当前玻璃行业利润已长期陷入亏损状态，说明传统产能

出清迫在眉睫，价格企稳抬升需依靠实际产能出清来实现。短期内，

市场或将维持偏弱震荡的寻底态势。虽然下方空间或许有限，但在供

需格局出现实质性改善之前，每一次反弹都可能面临较强的抛压。建

议交易者多看少动，耐心等待产能出清带来的估值修复机会。

（二）政策底与市场底的共振

从政策层面看，中国建筑玻璃与工业玻璃协会在 2025 年 9 月发

布的《建材行业稳增长工作方案（2025-2026 年）》解读中，系统阐

述了促进行业平稳运行的系列举措。方案明确提出“严禁新增产能”，



发挥质量、环保、能耗等综合标准作用，依法依规淘汰落后产能；同

时研究修订平板玻璃行业规范条件，推进规范企业分级分类管理。在

行业自律方面，方案强调要深化行业自律，维护市场秩序，营造健康、

有序、可持续的产业发展生态。虽然政策的传导需要时间，但它为市

场提供了一个底线思维：在极度悲观的情绪下，政策托底和行业自律

的预期，正在为价格构筑底部支撑。

四、后市展望与操作建议

整体而言，玻璃的困境在于终端地产。当前终端需求恢复极其缓

慢，虽然供应端因亏损出现主动冷修，日熔量降至 14.5 万吨以下，

但厂库仍高达 7300 万重箱。这种“高库存+弱现实”的组合，让盘面

难以获得反弹动能。因此不宜盲目抄底，预计盘中还有惯性杀跌延续，

依次观察 980、960 两档下探目标。对于空头持仓，可在杀跌阶段适

当减仓；对于多头持仓，建议等待右侧企稳信号（如放量长下影线或

库存拐点）出现后再考虑介入。

风险提示：地缘冲突导致能源价格暴涨、宏观政策超预期刺激地

产，可能打断下跌趋势，需密切关注相关消息。
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