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综述：方向未明，建议观望待机

本周看法：当前锂价处于高位震荡，多空分歧显著。多方看好强需求与潜在供应扰动，而空方

则认为高价已压制储能需求，且供应紧张随时可能缓解。目前市场对利空消息更为敏感，情绪

偏谨慎。虽短期受股市情绪带动锂价或有反弹，但中长期供需格局尚未明朗。建议投资者保持

观望，等待市场方向明确后再行决策。

上周看法：前市场重心不在有色板块，且受宏观情绪拖累，向上驱动不足，建议暂时观望

逻辑判断：

1.行业资讯：中汽协发布 2026 年 3 月汽车工业产销情况，3 月，新能源汽车产销分别完

成 123.1 万辆和 125.2 万辆，产量同比下降 3.6%，销量同比增长 1.2%，新能源汽车新车

销量达到汽车新车总销量的 43.2%。

2.利润：碳酸锂平均成本 160093（-233）元/吨，生产利润为-4090（-4964）元/吨。其

中外采锂辉石生产成本为 16.3 万元/吨，生产毛利为-9188.5 元/吨。外采锂云母生产成

本为 15.5 万元/吨，生产毛利为-1181.4 元/吨，成本端保持相对稳定，锂价承压利润有

所收窄。

3.库存：截至 4月 9日，周度库存为 101802（+1453）实物吨，其中冶炼厂库存 18643（+507）

实物吨，下游库存 45969（-244）实物吨，其他环节库存 37190（+1170）实物吨。交易所

库存方面，截至 4月 10 日的仓单总量达 25453 手，较上周环比增加 789 手，当前仓单注

册速度尚可。

4.基差与期现结构：基差周内走弱，上周五现货呈现贴水状态。4月 10 日基差为-650 元/

吨，环比走弱 1690 元/吨。05-07 价差-620 元/吨，07-09 价差为-1580 元/吨，整体处于 C

结构。

5.技术分析：区间震荡走势明朗，波动幅度逐渐缩小，等待方向选择。

风险点：终端消费不足预期，矿端复产
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一、成本与利润：成本相对稳定，利润收窄

锂矿价格：截止 4月 10 日，澳大利亚产锂辉石（5.5-6%）远期现货报价 2170（-35）美

元/吨；锂云母精矿（2-2.5%）报价 2325（-50）元/吨。

利润：碳酸锂平均成本 160093（-233）元/吨，生产利润为-4090（-4964）元/吨。其中

外采锂辉石生产成本为 16.3 万元/吨，生产毛利为-9188.5 元/吨。外采锂云母生产成本为 15.5

万元/吨，生产毛利为-1181.4 元/吨，成本端保持相对稳定，锂价承压利润有所收窄。

图一：锂矿价格走势 图二：碳酸锂成本与利润

数据来源：钢联数据，安粮期货研究所

二、库存分析：周度库存累库

样本周度库存：截至 4月 9日，周度库存为 101802（+1453）实物吨，其中冶炼厂库存 18643

（+507）实物吨，下游库存 45969（-244）实物吨，其他环节库存 37190（+1170）实物吨。

交易所库存：4月初集中注销后再注册，截至 4月 10 日的仓单总量达 25453 手，较上周

环比增加 789 手，当前仓单注册速度尚可。

图三：碳酸锂上下游周度库存 图四：交易所库存

数据来源：钢联数据，安粮期货研究所



安粮期货研究报告

总部地址：安徽省合肥市包河区花园大道 986 号安粮中心 23-24 层

客服热线：400—626—9988
网站地址：www.alqh.com

4 / 4

三、期现结构

基差分析：基差周内走弱，上周五现货呈现贴水状态。4月 10 日基差为-650 元/吨，环比

走弱 1690 元/吨。

期现结构：05-07 价差-620 元/吨，07-09 价差为-1580 元/吨，整体处于 C结构。

图五：碳酸锂基差图 图六：05-07-09

数据来源：钢联数据，安粮期货研究所
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