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综述：锂价前高遇阻调整，假期效应宜观望

本周看法：锂价在前高关键阻力位如期展开调整。若后续无新的事件驱动，市场可能转向深度

回调。叠加假期临近，避险情绪升温不利于多头持仓。建议投资者及时降低仓位，转向观望，

等待更确定的交易机会。

上周看法：市场目前已确立向上突破格局，但短期仍面临较多扰动因素。激进者可趁市场回调

择机布局，稳健型投资者则可借助期权等工具管理风险。需注意，行情在临近前高位置时压力

较大，应避免盲目追涨，以防短期套牢。

逻辑判断：

1.行业资讯：澳大利亚 IGO 公司发布产量报告。IGO 周五将其 Greenbushes 锂矿年度产量

预测下调约 11%。主要受矿石质量较差、开采量低于预期以及维护停机时间增加影响。IGO

目前预计，Greenbushes 锂项目 2026 财年锂辉石产量料为 137.5-142.5 万吨。

2.利润：碳酸锂平均成本 175608（+5589）元/吨，生产利润为-4608（-489）元/吨。其中

外采锂辉石生产成本为 18.3 万元/吨，生产毛利为-1.1 万元/吨。外采锂云母生产成本

为 16.9 万元/吨，生产毛利为 3188.6 元/吨，当前辉石与云母端利润呈现分化。辉石

因澳洲供应扰动导致成本上升，利润空间受到挤压；而云母端价格保持稳定，利润空

间得以维持。

3.库存：截至 4月 24 日，周度库存为 103470（+656）实物吨，其中冶炼厂库存 18363（-443）

实物吨，下游库存 44497（-1152）实物吨，其他环节库存 40610（+2250）实物吨。从

总库存数量上来看维持累库，但是其中冶炼厂库存和下游库存仍在去库，整体来说库

存处于紧平衡状态。

4.基差与期现结构：基差周内走强，上周五现货呈现贴水状态。4月 24 日基差为-5650 元

/吨，环比走强 4010 元/吨。07-09 价差-2280 元/吨，11-01 价差为 780 元/吨，整体处

于 C-B 结构

5.技术分析：突破动力不足，但向上趋势未改，可利用量化指标辅助判断。

风险点：终端消费不足预期，矿端复产
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一、成本与利润：锂矿价格高位

锂矿价格：截止 4月 17 日，澳大利亚产锂辉石（5.5-6%）远期现货报价 2460（+5）美元

/吨；锂云母精矿（2-2.5%）报价 2605（-40）元/吨。

利润：碳酸锂平均成本 175608（+5589）元/吨，生产利润为-4608（-489）元/吨。其中

外采锂辉石生产成本为 18.3 万元/吨，生产毛利为-1.1 万元/吨。外采锂云母生产成本为 16.9

万元/吨，生产毛利为 3188.6 元/吨，当前辉石与云母端利润呈现分化。辉石因澳洲供应扰动

导致成本上升，利润空间受到挤压；而云母端价格保持稳定，利润空间得以维持。

图一：锂矿价格走势 图二：碳酸锂成本与利润

数据来源：钢联数据，安粮期货研究所

二、库存分析：周度库存累库

样本周度库存：截至 4月 24 日，周度库存为 103470（+656）实物吨，其中冶炼厂库存 18363

（-443）实物吨，下游库存 44497（-1152）实物吨，其他环节库存 40610（+2250）实物吨。

从总库存数量上来看维持累库，但是其中冶炼厂库存和下游库存仍在去库，整体来说库存处于

紧平衡状态。

交易所库存：4月初集中注销后再注册，截至 4月 24 日的仓单总量达 34298 手，较上周

环比增加 4275 手，当前仓单注册速度尚可。

图三：碳酸锂上下游周度库存 图四：交易所库存

数据来源：钢联数据，安粮期货研究所
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三、期现结构

基差分析：基差周内走强，上周五现货呈现贴水状态。4月 24 日基差为-5650 元/吨，环

比走强 4010 元/吨。

期现结构：07-09 价差-2280 元/吨，11-01 价差为 780 元/吨，整体处于 C-B 结构。

图五：碳酸锂基差图 图六：LC 合约价格

数据来源：钢联数据，安粮期货研究所
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