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五一节后开盘，碳酸锂在假期期间集中利好的推动下，强势突破年初高点，

进一步逼近 20 万元/吨大关。与此同时，A股市场中锂电池、储能、锂矿等相关

板块同步大幅上涨，这清晰地表明本轮行情并非仅限于碳酸锂单一商品的短期走

强，而是反映了整个新能源产业链在战略定位上的重塑与价值重估。资金在股市

与期货市场中的深度、广泛且具持续性的布局，增强了本轮上涨趋势的连续性与

可信度。

图：碳酸锂各合约涨幅情况
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图：锂电池概念股指数
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在当前碳酸锂价格处于相对高位的背景下，投资者关注的焦点集中于：后续

是否仍具进场价值，以及应以何种策略参与。

从基本面与市场情绪看，上涨动能依然存在。作为锂电池的关键原料，碳酸

锂的长期战略价值已是市场共识。当前，市场对 5-6 月供应边际收紧已形成一致

预期，在此共识支撑下，价格易涨难跌的格局较为明确。近期，在空头平仓与多



头情绪的共振推动下，价格已突破关键阻力。消息面上，高盛等多家主流分析机

构近期陆续上调锂价预期，进一步强化了看多氛围，为价格上行打开了想象空间。

因此，在操作策略上，可参考趋势性权益资产的交易逻辑，采取“做多不追

高，逢低布局”的核心思路。具体而言，建议优先在价格回调或震荡阶段进行左

侧布局，避免在情绪高涨、价格快速拉升时追高；而在趋势确认延续后，则可转

为持有思路，把握主升阶段的趋势性机会。总体仍应以注重持仓成本的安全边际

为首要原则。

然而，对当前高位的担忧亦有其现实逻辑，主要来自三方面：

1.需求潜在抑制：当锂价站稳 20 万元关口，部分对成本敏感的储能项目的

经济性将受到挑战，可能拖累需求增速。

2.期现市场偏离：近期期货涨幅明显大于现货，导致基差持续走阔，截至今

日午盘，基差为-10300 元/吨，这反映出实体领域的实际承受力与金融市场的乐

观预期之间存在“温差”。

图：碳酸锂基差走势
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3.政策干预风险：期货市场本质是服务于实体产业的价格发现和风险管理工

具。若价格在情绪推动下过度偏离基本面，引发市场大幅波动并加重下游企业成

本压力，相关监管部门为维护市场稳定与产业链健康，很可能采取相应措施。这

对持仓者而言构成了重要的不确定性来源。

综上所述，尽管趋势尚未见顶，但机遇与风险的天平正在动态变化。正如《道

德经》所言：“反者道之动，弱者道之用。”当市场在“强现实”与“强预期”

的双重推动下走向过度一致、价格急速冲高时，往往已临近“物壮则老”的转折

点。此刻亢奋凝聚的风险，或许正悄然累积。
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