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综述：5 月仍处多配窗口，但需警惕进口增量风险 ​
核心观点：

4月碳酸锂期货市场整体呈现震荡偏强格局，在完成三角收敛形态整理后，

价格选择向上突破，并逐步逼近 20 万元/吨的关键关口。

展望 5 月基本面，需求端呈现结构性支撑：储能需求保持旺盛，新能源车

出口量大增，叠加单车带电量的提升，有效平滑了国内车市增速放缓的影响。

供应端则扰动频发但正逐步明朗：江西地区锂矿因停产换证导致的供给收缩已

成事实，而海外供给即使恢复正常，考虑到船期因素，其增量预计要到 7 月前

后才能抵达。因此，5月构成了一个阶段性的供应偏紧窗口，这为多头提供了炒

作的时间与空间。然而，市场仍需警惕潜在风险，核心变量在于从南美进口的

碳酸锂量是否会再次超预期增长，若如此，或将证伪当前供给紧张的逻辑，对

多头情绪形成压制。

综合来看，碳酸锂在当前时点仍具备多头配置的价值，但行情并非一蹴而

就。投资者需把握进场节奏，注重对进口数据等边际变量的跟踪，避免在情绪

高点盲目追高。

风险提示：矿端复产、进口量超预期、储能需求不及预期。



一、碳酸锂市场行情

4月碳酸锂期货市场整体呈震荡偏强格局，在经历三角收敛整理后，于月末

选择向上突破。4月 30 日，主力合约单日大涨 2.83%，逼近前期高点。五一假期

期间积聚的诸多利好，在节后得到集中兑现，推动价格强势突破 20 万元/吨的关

键整数关口。现货方面，电池级碳酸锂（99.5%）市场价报 189500 元/吨，工业

级碳酸锂（99.2%）市场价报 186250 元/吨，电碳与工碳价差为 3250 元/吨；

图：碳酸锂主力合约日线行情 图：电碳工碳价差

资料来源：钢联数据，安粮期货

二、成本端:锂矿进口环比下滑，成本支撑较强

截止 5月 6日，锂辉石精矿（5.5-6%澳大利亚产）报价 2795（+590）美元/

吨；锂云母精矿（2-2.5%江西产）报价 3025（+600）元/吨。3月锂矿进口量为

1.16 万吨，环比下滑 23.78%，同比下滑 40.5%。锂矿库存方面，中国锂矿周度

库存量为 10.3 万吨，较上周环比下滑 0.4 万吨。

成本与利润方面，截止 5月 6日，据钢联数据称，外采碳酸锂平均成本 20.03

万元/吨，生产利润为-1.09 万元/吨。其中外采锂辉石生产成本为 20.5 万元/吨，

外采锂云母生产成本为 18.8 万元/吨。

图：主要锂精矿价格走势 图：锂精矿进口量

图：锂矿库存 图：碳酸锂平均生产成本与毛利



资料来源：钢联数据，安粮期货

三、供给端:供给下滑预期，关注进口增量

1、5月产量预计环比下滑

据钢联数据统计，4月碳酸锂月度产量 103580 吨，同比增长 51.6%，环比下

滑 1.1%；从不同来源看，锂辉石来源产量 6.57 万吨，云母来源产量 1.2 万吨，

盐湖来源产量 1.6 万吨，回收料来源 0.98 万吨。其中辉石来源产量占比高达

63.4%，而江西锂矿停产事件后云母端产量阶段性下滑，关注复产情况；盐湖端

产能扩张，当前产量维持稳定，随着天气转暖放量已超过云母端，成为第二大核

心来源，而回收端整体规模较小。值得关注的是，后续进口原料下滑带来部分盐

厂产出减量，叠加少部分冶炼线进行检修，预计 5月产量减少。

图：中国碳酸锂月度产量 图：碳酸锂不同来源产量

资料来源：钢联数据，安粮期货

2、进口量创历史新高

根据海关总署数据，3月我国碳酸锂进口量为 2.99 万吨，环比增长 13.4%，

同比大幅增长 65.3%。从进口来源看，南美地区仍是最主要的供应区域，其中自

智利进口 1.83 万吨，自阿根廷进口 0.82 万吨。在面临津巴布韦锂矿禁运与澳大

利亚锂矿扰动事件下，南美进口量创历史新高，对国内供给缺口进行较大补充。

图：碳酸锂进口量 图：碳酸锂从智利与阿根廷进口量

资料来源：钢联数据，安粮期货

3、库存方面：库存累库幅度收窄，仓单处于中位



截至 4月 30 日，周度库存为 103593（+123）实物吨，其中冶炼厂库存 18831

（+468）实物吨，下游库存 42202（-2295）实物吨，其他环节库存 42560（+1950）

实物吨；26 年 3 月月度库存为 64795 实物吨，同比下滑 26%，环比增长 11%；其

中下游库存 45969（+5972）实物吨，冶炼厂库存 18831（+475）实物吨。交易所

库存方面，截至 5月 7日的仓单总量达 42631 手，4月仓单注销之后在注册增长

较快，当前仓单水平处于中位。

资料来源：钢联数据，安粮期货

四、需求端：储能与动力双驱动

1、正极材料走势强势，磷酸铁锂较为突出

价格方面，三元材料中 523 多晶型、622 动力型、811 型报价分别为 19.5 万

元/吨、19.53 万元/吨和 22.22 万元/吨；磷酸铁锂储能型与动力型主流价格分

别为 6.33 万元/吨和 6.46 万元/吨。产量上，三元材料产量为 82260 吨，环比下

滑 1.57%，同比增长 31.83%；磷酸铁锂产量为 45.5 万吨，同比增长 65.85%，但

环比增长 21.19%。行业季节性影响已基本消退。在储能需求的支撑下，磷酸铁

锂电池的消费趋于平稳。随着下游市场逐步复苏，4月主要电池材料产量已实现

环比增长，预计 5月产业链排产计划的上修幅度将进一步扩大。

图：三元材料不同类型价格 图：磷酸铁锂不同类型市场价格

图：碳酸锂上下游库存（周） 图：碳酸锂月度库存及同比环比

图：碳酸锂仓单数量



图:三元材料产量 图：磷酸铁锂产量

资料来源：钢联，安粮期货

2、储能接棒增长，动力基石稳固

3月，我国动力和储能电池合计产量为 177.7GWh，环比增长 25.5%，同比增

长 50.2%。同期，国内动力电池装车量达 56.5GWh，环比大幅增长 114.8%，同比

持平。从结构看，三元电池装车量为 10.7GWh，占总装车量的 18.9%，环比增长

87.7%，同比增长 7%；磷酸铁锂电池装车量为 45.8GWh，占比 81.1%，环比增长

122.3%，同比下滑 1.7%。

目前，春节淡季效应已基本消退，但电池装车量整体增速暂未达预期。磷酸

铁锂电池在动力电池领域的市占率进一步提升，主要得益于储能需求的增长。后

续需重点关注储能电池的排产情况。

图：电池产量 图：动力电池装车量

资料来源：钢联，安粮期货

3、新能源车出口亮眼



2026 年 1-3 月，中国新能源汽车累计产量为 296.5 万辆，累计销量为 296

万辆，同比产量下降 6.8%，销量下降 3.7%，新能源汽车新车销量占汽车总销量

的 42%。2026 年 1-3 月，中国新能源汽车累计出口约 90.8万辆，同比增长 123.7%，

占汽车出口总量的比重超过四成，成为拉动整体汽车出口增长的核心动力。其中，

1-2 月累计出口约 58.3 万辆，同比增长 106.7%，3 月单月出口达 34.9 万辆，环

比增长 29.6%，同比增长 139.9%

图：新能源汽车产量 图：新能源汽车出口量

资料来源：钢联数据，安粮期货

五、总结

4月碳酸锂期货市场整体呈现震荡偏强格局，在完成三角收敛形态整理后，

价格选择向上突破，并逐步逼近 20 万元/吨的关键关口。

展望 5月基本面，需求端呈现结构性支撑：储能需求保持旺盛，新能源车出

口量大增，叠加单车带电量的提升，有效平滑了国内车市增速放缓的影响。供应

端则扰动频发但正逐步明朗：江西地区锂矿因停产换证导致的供给收缩已成事实，

而海外供给即使恢复正常，考虑到船期因素，其增量预计要到 7月前后才能抵达。

因此，5月构成了一个阶段性的供应偏紧窗口，这为多头提供了炒作的时间与空

间。然而，市场仍需警惕潜在风险，核心变量在于从南美进口的碳酸锂量是否会

再次超预期增长，若如此，或将证伪当前供给紧张的逻辑，对多头情绪形成压制。

综合来看，碳酸锂在当前时点仍具备多头配置的价值，但行情并非一蹴而就。投

资者需把握进场节奏，注重对进口数据等边际变量的跟踪，避免在情绪高点盲目

追高。



免责声明

本报告基于安粮期货股份有限公司（以下简称“本公司”）认为可靠的公开信息和资料，

但本公司对这些信息的准确性和完整性均不作任何保证，可随时更改报告中的内容、意见和

预测，且并不承诺任何有关变更的通知。本报告中的内容和意见仅供参考，并不构成对所述

内容的投资建议，投资者应根据个人投资目标、财务状况和风险承受能力来判断是否使用报

告所载之内容和信息，独立做出决策并自行承担风险。本公司不对任何人因使用本报告中的

任何内容所引致的任何损失负任何责任。


